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1. List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy

Katowice, 4 marca 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Dla FERRUM S.A. jako jednostki dominujacej oraz catej Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. rok
2012 byt okresem niezwykle waznym, w ktérym udato sie zrealizowa¢ kluczowe zamierzenia:
dalsze zwiekszanie produkcji i sprzedazy oraz zaplanowane projekty inwestycyjne.

FERRUM S.A. wypracowata w minionym roku wzrost sprzedazy netto o 38 %, osiagajac 482 mln
ztotych przychodéw na poziomie jednostkowym. Znaczaca cze$¢ sprzedazy Spotki w 2012 roku
stanowita realizacja uméw zawartych z Operatorem Gazociaggéw Przesylowych GAZ-SYSTEM
S.A. Sprostanie niezwykle wysokim wymaganiom jako$ciowym tych uméw potwierdza wysokie
mozliwosci technologiczne Spotki. Dzieki uczestnictwu w powyzszych projektach, FERRUM S.A.
uzyskata cenne referencje, pozwalajace na udziat w kolejnych duzych projektach gazowniczych
w kraju, jak i za granica.

Udato sie nam réwniez zaistnie¢ silniej niz w latach ubiegtych na niektérych rynkach
zagranicznych, takich jak wegierski czy serbski. Dalsza dywersyfikacja geograficzna sprzedazy,
m.in. poprzez aktywniejszy udziat w postepowaniach przetargowych organizowanych w innych
krajach europejskich i nie tylko europejskich, jest jednym z najwazniejszych zatozen rozwoju
Spéiki na przysztosc.

Kluczowym projektem inwestycyjnym w 2012 roku bylo uruchomienie niezwykle wydajnej,
jednej z najnowocze$niejszych w $wiecie linii do $rutowania i wykonywania wewnetrznych
powtok epoksydowych dla rur stalowych. W petni zautomatyzowana linia, zaprojektowana
i dostarczona przez renomowana, holenderska firme SELMERS, zostala uruchomiona
w FERRUM S.A. w II kwartale minionego roku. Wtasnosci natozonej powtoki spetniajg surowe
wymagania technologiczne, co daje gwarancje zachowania najwyzszej jakoSci wykonywanych
powtok. Uruchomienie wtasnej linii do $rutowania i pokrywania epoksydem rur umozliwia
kompleksowe wykonanie przez Spétke rur przesylowych bez koniecznosci korzystania z ustug
obcych, co znaczaco wzmocnito wiodacg role FERRUM S.A. w dziedzinie produkcji i dostaw dla
gazownictwa, cieptownictwa oraz petrochemii i z cala pewnoscig w kolejnych latach zwiekszy
przewage konkurencyjng Spotki i znajdzie bezposrednie przetozenie na wyniki osiggane przez
FERRUM S.A. w przysztosci.

Kolejnym strategicznym krokiem podjetym w 2012 roku, zmierzajacym do optymalizacji
proceséw wewnatrz Spoéiki, byto rozpoczecie wdrazania programu klasy ERP do zarzadzania
finansami, zaopatrzeniem, produkcjg i sprzedazg, towarzyszace mu wewnetrzne zmiany
organizacyjne, jak rdéwniez Kkontynuacja rozpoczetego w latach ubieglych procesu
restrukturyzacji. Wdrozenie wspomnianego oprogramowania przyniesie Spoétce znaczaca
redukcje kosztéw oraz poziomu zapaséw magazynowych, a optymalizacja poziomu zatrudnienia



pozwoli na osiggniecie wskaznikéw produkcji na jednego zatrudnionego na poziomie innych
wiodacych europejskich producentéw z branzy.

JesteSmy przekonani, iz w 2013 roku bedziemy kontynuowac trend wzrostowy w zakresie
zwiekszania sprzedazy, jak i wzrostu znaczenia Spétki na krajowym i zagranicznym rynku rur
stalowych do przesytu mediow.

Efekty realizowanych proceséw restrukturyzacyjnych widoczne sa takze w wynikach
wypracowanych w 2012 roku przez spétke zalezng, Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.
W poréwnaniu z wynikami osiggnietymi w 2011 roku spétka wypracowata pieciokrotnie wyzszy
zysk z dziatalnos$ci operacyjnej oraz ponad siedmiokrotnie wyzszy zysk netto.

W 2013 roku ZKS FERRUM przewiduje dalsze zwiekszenie wartosci sprzedazy oraz planuje
realizacje znaczacych inwestycji w zakresie rozbudowy parku maszynowego. Istotny projekt
inwestycyjny spotki stanowi zakonczenie rozpoczetej w 2012 roku budowy pieca do obrébki
cieplnej. Realizacja tej inwestycji zaowocuje zwiekszeniem wartosci sprzedazy oraz
zmniejszeniem Kosztow zmiennych produkcji, co w rezultacie wzmocni pozycje konkurencyjng
ZKS FERRUM S.A.

Spétka zalezna FERRUM MARKETING Sp. z o.0., Swiadczgca obstuge marketingowg spotek z
Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. wykazata w 2012 roku zysk w miejsce straty poniesionej w
roku 2011. Na wypracowany wynik najwiekszy wptyw miat znaczacy wzrost przychodow ze
sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego. W 2013 roku spotka FERRUM MARKETING
planuje utrzymacé poziom osiggnietych wynikow.

W imieniu Zarzadu FERRUM S.A. oraz Zarzadow spétek z Grupy Kapitalowej pragne
podziekowa¢ Panstwu za zaufanie okazane Spoétce w 2012 roku i jednocze$nie wyrazi¢ nasze
gtebokie przekonanie, Ze podjete dziatania oraz kontynuacja przyjetej strategii w roku 2013
bedzie korzystna dla wszystkich Akcjonariuszy.

Z powazaniem,

Grzegorz Szymczyk
Prezes Zarzadu
FERRUM S.A.



2. Wprowadzenie

2.1. Kalendarium najistotniejszych w 2012 r. wydarzen

W ponizszej tabeli zostaly zaprezentowane kluczowe dla FERRUM S.A. jak réwniez dla Grupy
Kapitatowej FERRUM wydarzenia majgce miejsce w roku 2012.

e wybor oferty FERRUM S.A. jako najkorzystniejszej w zakresie dostaw rur stalowych na rzecz
Operatora Gazociaggéw Przesytowych Gaz-System S.A. dla realizacji zadania inwestycyjnego:
Gazocigg Swinoujécie-Szczecin

e zawarcie przez FERRUM S.A. umowy czastkowej z Operatorem Gazociaggéw Przesytowych Gaz-
System S.A. na dla realizacji zadania inwestycyjnego: Gazociag Swinoujécie-Szczecin
e zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRUM S.A. na dzien 9 maja 2012 r.

e przekroczenie progu 5% ogoélnej liczby gltoséw z akcji nabytych przez Emitenta w ramach skupu
akcji whasnych

e publikacja raportéw rocznych FERRUM S.A. oraz Grupy Kapitatlowej FERRUM za rok 2011

e wybor oferty FERRUM S.A. jako najkorzystniejszej w zakresie dostaw rur stalowych na rzecz
Operatora Gazociaggéw Przesytowych Gaz-System S.A. dla realizacji zadania inwestycyjnego:
Gazociag Szczecin-Lwowek

e zakonczenie programu skupu akcji wiasnych FERRUM S.A.

e zawarcie przez FERRUM S.A. umowy czastkowej z Operatorem Gazociggdw Przesytowych GAZ-
SYSTEM S.A. dla realizacji zadania inwestycyjnego: Gazociag Szczecin-Lwowek

e rezygnacja z pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej FERRUM S.A. przez Pana Stawomira
Bajora oraz Pana Krzysztofa Bilkiewicza

e ogloszenie przerwy w obradach Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRUM S.A.

e rozpoczecie skupu akcji wlasnych FERRUM S.A.

e odbycie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRUM S.A. po ogtoszonej przerwie
e powotanie oraz ukonstytuowanie sie Rady Nadzorczej FERRUM S.A. VII kadencji

e zawarcie anekséw do umowy kredytowej z ING Bankiem Slaskim S.A. przediuzajacej m.in.
termin jej obowigzywania

e publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu pdétrocznego GK FERRUM S.A.

e przekroczenie warto$ci dostaw realizowanych z ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry progu 10%
kapitatéw wiasnych Ferrum S.A.

e przyjecie do realizacji przez spoétke zaleznag FERRUM S.A. zamdéwien o znacznej wartosci od
Alstom Power Systems S.A.

e wyboér oferty FERRUM S.A. jako najkorzystniejszej w zakresie dostaw rur stalowych na rzecz
Operatora Gazociggéw Przesylowych Gaz-System S.A. dla realizacji zadan inwestycyjnych
Gazociagéw Rembielszczyzna - Gustrzyn, Gustrzyn - Odolanéw, Szczecin-Gdansk Etap Il
Karolino-Koszalin, Etap III Koszalin-Stupsk, Etap IV Stupsk - Wiczlino.

e zawarcie przez FERRUM S.A. umowy czastkowej z Operatorem Gazociaggéow Przesytowych Gaz-
System S.A. dla realizacji zadan inwestycyjnych Gazociagéw Rembielszczyzna - Gustrzyn,
Gustrzyn - Odolandw, Szczecin-Gdansk Etap II Karolino-Koszalin, Etap III Koszalin-Stupsk, Etap
IV Stupsk - Wiczlino.

e przyjecie planu rozwoju FERRUM S.A. na lata 2013 - 2016

e publikacja w dniu 4 marca 2013 r. jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego za rok
obrotowy 2012.




2.2. Wybrane dane finansowe

W ramach wprowadzenia do Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FERRUM
Spoétka zamieszcza ponizej wybrane dane finansowe odpowiednio Grupy Kapitatowej FERRUM,
FERRUM S.A. oraz jednostek zaleznych. Szczegétowa analiza oraz omdwienie wybranych
sposrod ponizszych danych znajduje sie w rozdziale 4 ,Prezentacja sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej FERRUM.

2.3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatlowej

FERRUM
Wybrane slfonsolldowane W tys. zt W tys. EUR
dane finansowe
Rok 2012 2011 2012 2011
Przychody ze sprzedazy 496 600 363573 118989 87 817
AR (BT ED 0 PRV 15 980 14922 3829 3 604
operacyjnej
Zysk (strata) przed 3958 5315 948 1284
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto 2908 3946 697 953
Przeplywy pieni¢zne netto z 7 564 4048 1812 978
dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pienigZne netto z -10797 -5069 -2587 1224
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z 129867 30 207 7156 7296
dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem -33 100 29186 -7 931 7 050
Aktywa razem na dzien 386977 446 813 94 657 101 162
Zobowiazania dlugoterminowe 32453 21624 7938 4896
Zobowiazania krotkoterminowe 196 053 263075 47 956 59 562
Kapitat wlasny 158 471 162 114 38763 36 704
Kapitat akcyjny 75839 75839 18 551 17171
Liczba akcji (w sztukach) 23265 807 24 424 443 23265 807 24 424 443
Zysk (strata) na jedna akcje
zwykla (w zI/EUR) 0,12 0,16 0,03 0,04
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
(w z1/EUR) 6,81 6,64 1,67 1,50




2.4. Wybrane jednostkowe dane finansowe FERRUM S.A.

Wybrane !'ednostkowe W tys. 2t W tys. EUR
dane finansowe
Rok 2012 2011 2012 2011
Przychody ze sprzedazy 482 041 348792 115500 84 247
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 12 965 14 257 3107 3444
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1433 4926 343 1190
Zysk (strata) netto -46 3556 -11 859
e
Z;f:ﬁzﬂcfii'xzzf;;‘f;: ‘ 110929 5689 2619 1374
E;iz:i‘; ll};lv::cl:lrf:;f.zsgsvr:uo z -27 962 32548 -6 700 7 862
Przeplywy pieniezne netto razem -32 869 28 300 -7 876 6 836
AKktywa razem na dzien 376 495 439 982 92 093 99 616
Zobowiazania dlugoterminowe 34 275 24510 8 384 5549
Zobowiazania krotkoterminowe 187 133 253 637 45774 57 426
Kapital wiasny 155 087 161 835 37 935 36 641
Kapitat akcyjny 75839 75839 18 551 17171
Liczba akcji (w sztukach) 23 265 807 24 424 443 23265807 24 424 443
:{y/sé(u(;;rata) na jedna akcje zwykla (w 0,00 015 0,00 0,04
:\ll;glol:)c ksiegowa na jedng akcje (w 6,67 6,62 163 1,50

2.5. Wybrane dane finansowe spoétek z Grupy Kapitalowej FERRUM

W ponizszej tabeli prezentujemy podstawowe dane finansowe poszczegdlnych spétek z Grupy

Kapitatowej FERRUM na tle wynikéw skonsolidowanych (w tys. zt).

FERRUM Grupa

Spotka FERRUM S.A. ZKS FERRUM S.A. MARKETING SP. Z Kapitatlowa
0.0. FERRUM

Sprzedaz netto 482 041 42 100 1631 496 600
Zysk z dziatalnoS$ci
operacyjnej 12 965 1984 686 15980
Wynik przed 1433 1219 686 3958
opodatkowaniem
EBITDA 22741 3759 704 27 203
Aktywa ogdtem 376 495 70 268 54 477 386 977
Zobowiazania ogétem 221408 33333 435 228506




3. Organizacja Grupy Kapitalowej FERRUM

3.1. Opis Grupy Kapitatowej FERRUM

Grupa Kapitatowa FERRUM [dalej: Grupa, Grupa Kapitatowa] sktada sie z jednostki dominujacej
-FERRUM S.A. [dalej: FERRUM S.A., Sp6tka, Emitent] oraz dwéch jednostek zaleznych, tj. Zaktadu
Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. [dalej: ZKS FERRUM S.A., Zaktad Konstrukcji Spawanych]
oraz FERRUM MARKETING Sp. z o.0. [dalej: FERRUM MARKETING].

W 1II kwartale 2012 r. spo6tka zalezna ZKS FERRUM S.A. objeta 49% udzialéw w TECHNOFER
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo-Akcyjna TECHNOFER TRADING
spotka Komandytowo-Akcyjna [dalej: TECHNOFER TRADING]. Aktywa te zostaty zbyte w IV
kwartale 2012 r.

Z zastrzezeniem ww. objecia udziatu w TECHNOFER TRADING nie mialy miejsca Zadne inne
zmiany w obrebie Grupy Kapitalowej.

Rys: Sktad Grupy Kapitatlowej FERRUM S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r.

~
FERRUM S.A.
Jednostka dominujaca
I
I -~ 1
; N | )
Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. FERRUM MARKETING sp. z 0.0.
podmiot zalezny podmiot zalezny
kapitat zaktadowy - 44 143,3 tys. zt kapitat zaktadowy — 53 727,9 tys. zt*
wartos¢ nominalna akcji - 10,00 zt wartoéé nominalna udziatu - 300,00 zt
100% udziat FERRUM S.A. 100% udziat FERRUM S.A.
\ w kapitale zaktadowym N w kapitale zaktadowym

\_ N )

*W spotce zaleznej FERRUM MARKETING sp. z o0.0. dnia 9 stycznia 2012 roku nastapita rejestracja podwyzszonego
kapitatu zaktadowego. Po rejestracji wartos¢ kapitatu zaktadowego FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. wzrosta z 30 tys.
zt o warto$¢ 53 697,9 tys. zt do kwoty 53 727,9 tys. zt.

3.1.1. Powiazania organizacyjne lub kapitalowe Emitenta

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. FERRUM S.A. posiadata 100% akcji i 100% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. oraz 100% udzialéw w
spoétce zaleznej FERRUM MARKETING sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

Ponadto FERRUM S.A. posiadata 0,04% kapitatu zaktadowego Huty Jednos$¢ S.A. Akcje te o
wartosci 11 tys. zt objete zostaty w catoSci odpisem aktualizujagcym.
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3.1.2. FERRUM S.A.

FERRUM S.A. jest spotka akcyjna z siedziba w
Katowicach, dziatajaca zgodnie z postanowieniami

Kodeksu spotek handlowych, Statutu oraz zgodnie z FERRUM S.A.

przepisami prawa obowigzujgcymi spotki publiczne

notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Emitent zostat utworzony w dniu 8 marca 1995 r., kiedy to przedsiebiorstwo panstwowe ,Huta
Ferrum” zostato przeksztatcone w jednoosobowg spo6tke akcyjng Skarbu Panstwa pod firma:
JHuta Ferrum” Spdtka Akcyjna. Sad Rejestrowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Rejestrowy postanowieniem z dnia 1 czerwca 1995 r. wpisat do rejestru handlowego pod
numerem RHB 12126 - ,Huta Ferrum” Spo6tka Akcyjna w Katowicach oraz wykreslit z rejestru
przedsiebiorstw panstwowych ,Hute Ferrum” w Katowicach.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Huty Ferrum” S.A. w Katowicach w dniu 22 grudnia 2004
roku dokonato zmiany nazwy firmy na FERRUM Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
postanowieniem z dnia 25 stycznia 2005 roku wpisat w Krajowym Rejestrze Sadowym -
Rejestrze Przedsiebiorcow FERRUM Spotka Akcyjna wykre$lajgc nazwe ,Huta Ferrum” Spétka
Akcyjna.

FERRUM S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000063239.

W dniu 19 grudnia 1996 roku Komisja Papierow WartoSciowych dopuscita Akcje serii ,,A” Spotki
do obrotu publicznego oraz zezwolita na sprzedaz Akcji serii ,B” w drodze publicznej oferty.
Pierwsze notowanie Akcji odbyto sie na sesji gietdowej w dniu 27 czerwca 1997 roku.

3.1.3. Zaklad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedzibg m

w Katowicach powstat w roku 2002, kiedy to ze 7

struktury Huty Ferrum S.A. zostala wyodrebniona i ' /’ ZKS FERRUM S.A.
przeksztatcona samodzielna spétka

o nazwie ZKS FERRUM Sp. z o.0. Tak powstate przedsiebiorstwo przeksztatcono w roku 2008 w
spotke akcyjnag o nazwie Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedzibg w Katowicach.

ZKS FERRUM S.A. jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapitatl zaktadowy ZKS FERRUM S.A. wynosi 44 143,3 tys. zt i dzieli sie na 1 000 000 akcji
zwyktych na okaziciela i 3 414 327 akcji zwyktych imiennych o wartosci nominalnej 10 zt kazda
akcja. FERRUM S.A. posiada 100% akcji i 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
ZKS FERRUM S.A.

Dziatajac samodzielnie, Zaktad Konstrukcji Spawanych kontynuuje wieloletnig tradycje Huty
Ferrum produkujacej wéwczas konstrukcje stalowe oraz zbiorniki. Jest jednym z najwiekszych
w Polsce wytwdrcédw zbiornikow na LPG, zbiornikow pionowych oraz cystern. Wykorzystujac
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swoje moce produkcyjne operuje na rynku konstrukcji dla przemystu energetycznego.
Posiadane doswiadczenie pozwala w peini kompleksowo wytwarzac¢ piece dla cementowni oraz
wielkie piece hutnicze.

ZKS FERRUM S.A. specjalizuje sie takze w produkcji ptaszczy stalowych, bebnéw, kottow, kadzi,
wanien cynkowniczych oraz trawialniczych. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom Kklientéw
zaktad podejmuje sie rowniez produkcji innych niestandardowych konstrukcji stalowych.

ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby na terenie catej Polski. Od poczatku swojej dziatalnosci
ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby takze na rynkach zagranicznych, gdzie w 2012 r.
uplasowata 5,3% sprzedazy.

ZKS FERRUM S.A. objety jest przez Emitenta konsolidacjag metoda petna.

3.1.4. FERRUM MARKETING Sp. z o.0.

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. z siedzibg w ‘
Katowicach powstata w 2010 roku. Przedmiot £

dziatalnosci powotane;j spotki obejmuje FERRUM

prowadzenie dziatalnosci marketingowej i MARKETING sz

promocyjne;j.

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach jest zarejestrowana w Sadzie
Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000375563. Rejestracja FERRUM MARKETING nastgpita w dniu 12 stycznia 2011 roku.

W dniu 28 listopada 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow spotki
FERRUM MARKETING, na ktérym podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
FERRUM MARKETING z kwoty 30.000,00 zt do kwoty 53.727.900,00 zt tj. o kwote 53.697.900,00
zt poprzez utworzenie 178.993 udziatéow po 300,00 zt kazdy.

Udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym w liczbie 178.993 o tgcznej wartos$ci nominalnej
53.697.900,00 zt objete zostaty przez Emitenta w zamian za wkiad niepieniezny o wartosci
53.698.198,00 zt w postaci zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa tj. wyodrebnionego
finansowo, funkcjonalnie i organizacyjnie zespotu sktadnikow materialnych i niematerialnych
zdolnego do prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej, co stanowi przedsiebiorstwo w rozumieniu
art. 55(1) Kodeksu cywilnego, dziatajgce w postaci Biura Marketingu (wcze$niej Dziatu
Marketingu) (Aport), na zbycie ktérego zgode w dniu 25 listopada 2010 r. wyrazilo
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FERRUM S.A. w Katowicach.

W dniu 9 stycznia 2012 r. nastgpita rejestracja podwyzszonego kapitatu zaktadowego. Po
rejestracji warto$¢ kapitatu zaktadowego wzrosta z 30 000,00 zt o warto$¢ 53 697 900,00 zt do
kwoty 53 727 900,00 zt. Ostateczne rozliczenie nastgpito w pierwszym pétroczu 2012 roku.
Warto$¢ zorganizowanego przedsiebiorstwa zgodnie z aktualng wyceng wyniosta 53 338 318,42
zt, w zwigzku z czym powstata dodatnia wartos¢ firmy w kwocie 359 581,58 zi, ktéra bedzie
corocznie testowana na dzien konczacy rok obrotowy.

3.1.5. Informacja o oddziatach

FERRUM S.A. nie posiada oddziatow.
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3.2. Opis zmian w organizacji oraz zasadach zarzadzania Grupa
Kapitalowa FERRUM

W 2012 r. Zarzad Spo6tki kontynuowat dziatania zmierzajace do reorganizacji wewnetrznych
powigzan organizacyjnych w obrebie Grupy Kapitalowej FERRUM, jak réwniez wewnetrznej
struktury FERRUM S.A. U podstaw tych dziatan lezy m.in. optymalizacja proceséw zarzadzania
we wszystkich obszarach dziatalnosci. Ponizej opisujemy kluczowe zmiany zarzadzania w
obrebie Grupy Kapitatowej. Opis zmian w zakresie reorganizacji w sposobie zarzadzania
jednostka dominujaca zamieszczony zostal natomiast w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
FERRUM S.A.w 2012r.

TECHNOFER Sp. z o.0. spotka Komandytowo-Akcyjna TECHNOFER TRADING spoétka
Komandytowo-AKkcyjna.

TECHNOFER spo6tka zograniczong odpowiedzialnoscia spoétka Komandytowo-Akcyjna
TECHNOFER TRADING spétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Katowicach powstata w
2012 roku.

W dniu 24 kwietnia 2012 roku Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. objat 49.000 akgcji
imiennych, uprzywilejowanych w ten sposob, ze w przypadku likwidacji Spétki i podziatu
pomiedzy akcjonariuszy i komplementariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. bedzie uprawniony
przed innymi akcjonariuszami i komplementariuszami do otrzymania réwnowartosci ceny
emisyjnej optaconej w zamian za te akcje powiekszonej o odsetki w wysokosci 5% w skali roku
naliczane poczawszy od dnia rejestracji Spotki w rejestrze przedsiebiorcéw. Spétka moze dziata¢
na obszarze Polski oraz poza jej granicami oraz moze ustanawia¢ i prowadzi¢ swoje oddziaty,
filie i inne jednostki organizacyjne w kraju lub za granicg. Sp6tka moze réwniez przystepowac
do innych spotek krajowych i zagranicznych. Dla celéw sprawozdawczych, jako dzien, w ktorym
nastapit znaczacy wptyw inwestora na TECHNOFER TRADING, przyjeto date 30 czerwca 2012 r.

TECHNOFER TRADING jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym Katowice - Wschod, Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000422906. Rejestracja
TECHNOFER TRADING nastapita w dniu 6 czerwca 2012 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci TECHNOFER TRADING spé6tka Komandytowo-Akcyjna
jest dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow i
samolotow.

W IV kwartale 2012 r. ZKS FERRUM S.A. dokonata sprzedazy zakupionych w Il kwartale 2012 r.
49.000 akcji imiennych o tacznej wartosci nominalnej 49 000,00 zt w TECHNOFER spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig Sp6tka Komandytowo-Akcyjna TECHNOFER TRADING spétka
Komandytowo-Akcyjna za kwote 4.000.000,00 PLN.

Optymalizacja procesu utrzymania ruchu

W celu optymalizacji proceséw zarzadzania, zadania z zakresu utrzymania ruchu zlecane byty
przez FERRUM od maja 2012 r. do ZKS Ferrum S.A.

Do dnia przekazania niniejszego Sprawozdania nie miaty miejsca Zadne inne niz opisane
powyzej zmiany w zakresie struktury lub sposobie zarzgdzania w obrebie Grupy Kapitatlowe;j
FERRUM S.A.
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3.3. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju
Grupy Kapitatowej

W opinii Zarzagdu FERRUM S.A. obecny model funkcjonowania Grupy Kapitalowej odpowiada
wyzwaniom oraz zamierzeniom, jakie Grupa Kapitalowa planuje realizowa¢ w najblizszych
latach. W zwigzku z powyzszym Zarzad FERRUM S.A. nie przewiduje w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci istotnych zmian w organizacji Grupy Kapitatowej. Jednocze$nie prowadzone bedg
dalsze inwestycje w park maszynowy oraz nowe technologie, czemu przy$wieca zamiar
utrzymania wiodacej roli FERRUM S.A. w branzy oraz mozliwo$¢ zapewnienia klientom
produktéw o najwyzszej jakosci.

4. Opis dzialalnosci Grupy Kapitatlowej FERRUM

4.1. Opis podstawowych produktow

Grupa Kapitatowa FERRUM realizuje swoja dziatalno$¢ w trzech podstawowych segmentach:
produkgji rur, konstrukcji spawanych oraz dziatalno$ci marketingowej i promocyjne;.

Opis poszczegdlnych segmentdéw znajduje sie ponize;.

4.1.1. Segment rur (FERRUM)

Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci FERRUM S.A. jest ‘/v ‘ j
produkcja rur stalowych ze 4 B8 V4 )

szwem:

e zgrzewanych pradami
wysokiej czestotliwosci,

e spawanych spiralnie,

e spawanych wzdtuznie oraz

e produkcja profili
zamKknietych
(ksztattownikow),

¢ wykonywanie izolacji rur.

Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwosci

Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwo$ci sg wykonywane zgodnie z
wymaganiami norm $cistych oraz norm jakosciowych. Rury sg wykonywane w zakresie $rednic
zewnetrznych od 114,3 mm do 406,4 mm, dtugos$ci min. 6 m, maksymalnie 18 m, dostarczane z
konicami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych, po prébie szczelnosci (rury
przewodowe) i po automatycznym badaniu nieniszczacym metoda ultradzwiekowa.

Emitent wykonuje rury ze stali niestopowych i niskostopowych, podstawowych, jakosciowych
i specjalnych w zaleznosci od wymaganych wtasno$ci mechanicznych i technologicznych
oraz przeznaczenia rur. Zaleznie od potrzeb rury dostarcza sie jako czarne, bez powtoki
ochronnej, zewnetrznie izolowane wytlaczana trojwarstwowg powtoka polietylenowa lub
polipropylenowa, wewnetrznie pokrywane powloka cementowa lub powtoka epoksydowa.
Po uzgodnieniu mozliwa jest dostawa rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w
tym rur ocynkowanych.
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Rury stalowe spiralnie spawane

Rury stalowe spiralnie spawane sg wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 323,9 mm
do 1219 mm, dtugosci min. 4 m - maks. 18 m, dostarczane z konicami o powierzchniach
czotowych prostych lub ukosowanych, po prébie szczelnosci (rury przewodowe) i w zaleznosci
od wymagan po automatycznym badaniu nieniszczagcym metoda ultradZwiekowa i/lub
radiologiczna.

Zaleznie od potrzeb rury wykonuje sie jako czarne, bez powtloki ochronnej, zewnetrznie
izolowane wyttaczang tréjwarstwowa powtoka polietylenowg i polipropylenowga, wewnetrznie
pokrywane powtoka cementowg lub epoksydowa. Po uzgodnieniu z Emitentem mozliwe jest
oferowanie rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Rury stalowe wzdluznie spawane

Rury stalowe wzdluznie spawane sg wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 559 mm
do 2032 mm, dostarczane z koricami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych.
Rury od $rednicy 559 mm do 914 mm wykonuje sie standardowo z jedng spoing wzdtuzng, od
$rednicy 1016 mm do 1620 mm z dwiema spoinami, a pozostate rury z trzema spoinami
wzdtuznymi. Rury przewodowe od $rednicy 559 mm do 1219 mm poddaje sie hydraulicznej
probie szczelnosci. Badania nieniszczace spoin rur o $rednicach od 559 mm do 1422 mm,
jezeli sa wymagane, przeprowadza sie w sposob ciagtly, tylko metoda radiologiczna.

Po uzgodnieniu technicznych warunkéw mozliwe sg dostawy rur o innych Srednicach i
grubosciach $cianek, zawarte w zakresie granicznych wymiaréw Srednic zewnetrznych od 559
mm do 2032 mm. Dtugosci od 5,2 m do 8,2 m. Zaleznie od potrzeb zamawiajgcego rury dostarcza
sie czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczang tréjwarstwowa powtoka
polietylenowa, polipropylenowa (do $rednicy 1420 mm), wewnetrznie pokrywane powtoka
cementowg, poliuretanowa lub epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwe jest dostarczenie rur z
innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Profile zamkniete (ksztaltowniki)

Profile zamkniete sa produkowane wykorzystujac sprawdzona w FERRUM S.A technologie
zgrzewania pradami wysokiej czestotliwosci firmy SMS MEER, gdzie od kilkunastu Iat
produkowane s3 rury przewodowe oraz konstrukcyjne. FERRUM S.A. posiada na produkowane
ksztattowniki znak budowlany U oraz CE dopuszczajace ksztattowniki do stosowania w
budownictwie na terenie catej Unii Europejskie;j.

Ksztattowniki kwadratowe sg wykonywane w zakresie wymiarowym od 100 x 100 mm do 300 x
300 mm i grubosci $cianek od 3,0 do 14,3 mm. Ksztattowniki prostokatne sg wykonywane w
zakresie wymiarowym od 100 x 80 mm do 300 x 200 mm grubosci Scianek od 3,0 do 14,3 mm.
Ksztattowniki sg dostepne w standardowych gatunkach stali: S235JRH; S275]JOH; S275]2H;
S355J0H; S355]2H; S355K2H; S460MH; S460MLH oraz standardowych dtugosciach od 6 m do
18 m.

Izolacje

W zakresie izolacji FERRUM S.A. oferuje: wyttaczang tréjwarstwowg powtoke polietylenowa
i polipropylenowa na rurach stalowych, wewnetrzne powtoki cementowe dla rur i ksztattek
stalowych oraz wewnetrzne powtoki epoksydowe dla rur stalowych.
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FERRUM S.A jest w kraju jednym z gltéwnych producentéw zewnetrznej antykorozyjnej,
wytlaczanej, tréjwarstwowej powtoki polietylenowej i polipropylenowej na rurach stalowych.
Technologia naktadania pozwala uzyska¢ na rurze antykorozyjna tréjwarstwowa powtoke
polietylenowq i polipropylenowg, na ktéra sktadajg sie: warstwa epoksydu, warstwa kopolimera
(Srodka taczacego), warstwa polietylenu. Powloke izolacyjng naktada sie na rury stalowe o
$rednicach od g 159,0 mm do ¢ 1420 mm i dtugos$ci do 18,0 m. Wtasnosci natozonej powtoki
spelniajg wymagania norm DIN 30670/30678, NFA 49-710, normy EN-PN 10285.

Ferrum S.A. Swiadczy rowniez ustugi logistyczne dla spétki zaleznej ZKS FERRUM.
4.1.2. Segment konstrukcji spawanych (ZKS FERRUM)

Przewazajgcym rodzajem dziatal-
nosci ZKS FERRUM jest produkcja
konstrukcji stalowych i ich czesci.
Wedtug PKD jest on objety
symbolem 25.11.7.

Najczesciej wykonywane przez
ZKS FERRUM zlecenia obejmujg w
szczeg6lnosci produkcje zbiorni-
koéw na paliwa i gaz, zbiornikow
ciSnieniowych, wiez,  silosow,

kominéw, ptaszczy bebnoéw, tulei,
cylindréw, korpuséw wewnetrznych oraz wylotéw pary niskopreznych turbin parowych, kadzi,
wanien, konstrukcji do budowy linii ciggtego odlewania stali, wiez obrotowych, korpuséw
maszyn i urzadzen (prasy, nozyce), kadzi lejniczych i posrednich.

Zbiorniki

ZKS FERRUM jest jednym z najwiekszych w Polsce wytwércow zbiornikéw na LPG, zbiornikow
pionowych oraz cystern. W swojej ofercie posiada nastepujace typy zbiornikow:

e zbiorniki na LPG - o pojemnosci od V=100 m3, zbiorniki podziemne, nadziemne ze
stalowymi podporami, przeno$ne oraz zakopcowane;

e zbiorniki pionowe - zbiorniki pionowe o nieograniczonych gabarytach w zaleznosci od
potrzeb klienta, z pojedynczg lub podwdjng Scianka, z dachem plywajacym lub statym.
Powyzsze zbiorniki przeznaczone sg na olej, benzyne, wode, $cieki lub inne medium;

e autoklawy - jednozamknieciowych lub dwuzamknieciowych, w zakresie od @ 2400 do @
3000 mm oraz dtugosci od 20.000 mm do 60.000 mm. Realizowane stuzg do impregnacji
drewna, wygrzewania betonu komoérkowego, cegiet sylikatowych, wulkanizacji;

e cysterny - produkowane na wagony dla przemystu kolejowego, na propan butan, siarke,
benzyne.

Konstrukcje stalowe

W zakresie konstrukeji stalowych ZKS FERRUM wykonuje réznego rodzaju i typu konstrukcje
stalowe ze stali weglowej takie jak: ptaszcze stalowe, ptaszcze bebnéw, bebny linowe, korpusy
bebnéw, cargi, mtyny kulowe, ktére przeznaczone sg gtownie dla przemystu cementowego,
wapienniczego, przemystu kruszyw oraz wanny cynkownicze, trawialnicze, kotty, tygle, kadzie.
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Urzadzenia i konstrukcje dla energetyki

W zakresie podstawowych urzadzen i konstrukcji dla energetyki zawodowej oraz przemystowe;j,
w obszarze obiegu parowego ZKS FERRUM jest przekwalifikowanym i uznanym producentem
miedzy innymi: niskopreznych czeSci spawanych korpuséw turbinowych, czesci dyfuzyjnej
korpuséw turbinowych, zewnetrznych korpuséw turbinowych, korpuséw generatordw,
skraplaczy turbinowych, wielkogabarytowych rurociggéw wody chtodzacej. Posiadajg takze
dos$wiadczenie w energetyce odnawialnej w zakresie produkcji m.in: wiez wiatrowych,
pierscieni kotwigcych, kanatéw derywacyjnych dla elektrowni szczytowo-pompowych, kanatéw
spiralnych, wielkogabarytowych zasuw motylowych.

Ustugi w zakresie obrobki cieplnej

ZKS FERRUM realizuje réwniez ustugi w zakresie: obrébki cieplnej (wyzarzanie odprezajace,
wyzarzanie normalizujgce), giecia, ciecia, obrobki skrawaniem iwykonuje badania
ultradZwiekiem, wypalanie elementéw pod podany wymiar z blach o grubosci do 200 mm,
napawanie, obrébka mechaniczna - toczenie elementéw o $rednicy do 4.500 mm i dtugosci do
14.000 mm, wyokraglanie ptaszczy stalowych, carg, spawanie réznego typu materiatéw i
obiektéw zgodnie z posiadanymi uprawnieniami, Srutowanie elementéw o szerokosci max do
6.000 mm, wysoko$ci max do 6.000 mm oraz dtugos$ci max do 20.000 mm, giecie.

Konstrukcje produkcji ZKS FERRUM S.A. sa wykorzystywane gtéwnie w takich sektorach
gospodarki jak: energetyka, hutnictwo, przemyst cementowy oraz w sektorach gazowniczym
i petrochemicznym.

4.1.3. Segment dzialalnosci marketingowej i promocyjnej (FERRUM
MARKETING)

Przedmiot dziatalnosci FERRUM MARKETING sp. z o0.0. obejmuje prowadzenie dziatalnosci
marketingowej i promocyjnej na wtasny rachunek lub na zlecenie albo we wspétdziataniu z
innymi osobami, w szczeg6lno$ci w zakresie: reklamy, badania rynku i opinii publicznej,
doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, jak réwniez pozostatej dziatalno$ci wspomagajacej
prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, oraz dziatalnosci firm centralnych (head offices) i
holdingow, z wytgczeniem holdingéw finansowych.

4.2, RynKi zbytu i zaopatrzenia
4.2.1. Segment rur

FERRUM S.A. jest wiodgcym producentem rur przesytowych dla cieptownictwa, gazownictwa
oraz petrochemii, ktére spetniajg wysokie wymagania jakoSciowe kontrahentéw zaréwno
krajowych, jak i zagranicznych. Spétka w 2012 r. uplasowata na rynku krajowym 81,3% wartosci
sprzedazy netto, natomiast pozostate 18,7% stanowilty dostawy wewnatrzwspo6lnotowe m.in. do
Danii, Austrii, Wegier oraz na rynki pozaunijne tj. m.in. do Serbii, Kazachstanu i Estonii. Dla
porownania w 2011 roku Spotka uplasowata na rynku krajowym 75,5% wartoSci sprzedazy
netto, oraz odpowiednio 24,5% na rynkach zagranicznych. Znaczacy udziat sprzedazy na rynek
krajowy wynika w 2012 r. m.in. z realizacji wiekszej ilo$ci zamowien zwigzanych z kontraktami
w krajowym segmencie gazowniczym - gtéwnie dla OGP GAZ-SYSTEM S.A,, o ktérych Emitent
informowat w trybie raportéw biezacych.
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W 2012 r. odbiorcami, ktérych udziat przekroczyt 10% warto$¢ przychodéw ze sprzedazy netto
byty:

e Operator Gazociggdéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. (42% udziatu w sprzedazy netto
Emitenta),
e spotki z Grupy Kapitatlowej Logstor (11% udziatu w sprzedazy netto Emitenta).

Pomiedzy Emitentem a spotkami z Grupy Kapitatowej Logstor i OGP GAZ-SYSTEM S.A. nie
wystepuja zadne formalne powigzania.

W 2012 roku dostawcami materiatow wsadowych wykorzystywanych przez Spétke do
produkgji rur i profili, ktérych udziat przekroczyt 10% wartos$ci sprzedazy Emitenta byty firmy:

e HW PIETRZAK HOLDING sp. z o.0. (HW PIETRZAK) (59,1% udziatu w zakupach
materiatéw ogétem),
e Jzostal S.A. (13,0% udziatu w zakupach materiatéw ogétem).

Pomiedzy Emitentem a spétka IZOSTAL nie wystepuja zadne formalne powigzania.

HW PIETRZAK jest natomiast jednym ze znaczacych akcjonariuszy Emitenta i na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania posiada 33% udziatu w kapitale zaktadowym FERRUM
S.A. Dodatkowo Prezes Zarzadu Emitenta, Grzegorz Szymczyk, pemi funkcje Wiceprezesa
Zarzadu HW PIETRZAK, natomiast cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, Stawomir Pietrzak, jest
jedynym udzialowcem HW PIETRZAK oraz pelni w tym podmiocie funkcje Prezesa Zarzadu.

4.2.2. Segment konstrukcji spawanych

Produkcjg konstrukcji spawanych w Grupie Kapitatowej FERRUM S.A. zajmuje sie spétka ZKS
FERRUM S.A.

Najwiekszymi odbiorcami wyrobow ZKS FERRUM S.A. w 2012 roku, ktorzy przekroczyli
kryterium 10% przychodéw ze sprzedazy netto byly nastepujace firmy: FERRUM S.A. (34%
udziatu w sprzedazy netto Spoétki) Polimex Mostostal S.A. (12 % udziatu w sprzedazy netto
Spotki).

Glownymi dostawcami materiatéw wsadowych wykorzystywanych przez spétke do produkcji,
przekraczajacymi 10% ze sprzedazy byl podmiot dominujacy wobec ZKS FERRUM S.A. -
FERRUM S.A. (67,2 % udziatu w zakupach materiatléw netto ogétem).

Pomiedzy ZKS FERRUM S.A. a spétka Polimex Mostostal S.A. nie wystepuja zadne formalne
powigzania. FERRUM S.A. posiada 100% akcji w spétce ZKS FERRUM S.A.

Wiecej informacji nt. dziatalno$ci ZKS FERRUM znajduje sie w punkcie 2.1.3 niniejszego
Sprawozdania Zarzadu.

4.3. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy
Kapitatlowej FERRUM

Do znaczacych umoéw i transakcji zawartych w 2012 roku, ktére istotnie wplynely lub w opinii
Zarzadu wplyng w przyszto$ci na dziatalno$¢ i wyniki Grupy Kapitatowej FERRUM nalezg w
szczeg6lnos$ci umowy wskazane ponize;j.
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4.3.1. Umowy i transakcje z zakresu dziatalnosci handlowej

e W dniu 31 stycznia 2012 r. Emitent przyjat do realizacji zamdéwienie na dostawe dla spotki
BOWIM S.A. z siedzibg w Sosnowcu rur czarnych izolowanych. W wyniku przyjecia do realizacji
ww. zamdwienia tgczna warto$¢ wzajemnych obrotow realizowanych pomiedzy Emitentem
a BOWIM w okresie dwunastu miesiecy poprzedzajacych przyjecie do realizacji ww. zamowienia
przekroczyta réwnowarto$¢ 10% kapitatéw wtasnych i wyniosta ok. 17,1 mln zt netto.

O powyzszym zdarzeniu Spo6tka informowata raportem biezacym nr 24/2012 z dn. 31 stycznia
2012r.

e W dniu 8 lutego 2012 roku Emitent zawart, jako lider sktadu konsorcjum, umowe czgstkowa
z Gaz-System S.A., ktorej przedmiotem jest dostawa izolowanych rur stalowych dla zadania
inwestycyjnego realizowanego przez Zamawiajacego, tj. Gazociagu Swinoujécie-Szczecin.
Umowa czgstkowa realizowana jest w ramach zawartej umowy ramowej, o ktorej Emitent
informowat raportem biezacym nr 6/2011 z dnia 26 stycznia 2011 roku w sprawie podpisania
umowy ramowej z Gaz-System na dostawe izolowanych rur stalowych. Warto$¢ netto Umowy
czastkowej wynosi 37,2 mln z}, a termin jej realizacji przypadat na okres od 16 kwietnia 2012
roku do 30 czerwca 2012 roku.

O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata raportem biezacym nr 32/2012 z dnia 8 lutego
2012r.

e W dniu 13 kwietnia 2012 roku Emitent powzigl informacje, o ztozeniu przez Operatora
Gazociggéw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie (OGP Gaz-System S.A.)
podpisé6w pod umowa czastkowa, ktorej przedmiotem jest dostawa izolowanych rur stalowych
dla zadania inwestycyjnego realizowanego przez Gaz-System S.A. tj. Gazociagu Szczecin-
Lwowek. Zawarcie ww. Umowy czastkowej nastgpito w wyniku wyboru przez OGP Gaz-System
S.A. oferty ztozonej przez Emitenta jako najkorzystniejszej w postepowaniu o udzielenie
zamOwienia publicznego w zakresie dostaw izolowanych rur stalowych dla ww. zadania
inwestycyjnego. Umowa czgstkowa realizowana byta przez Emitenta jako lidera konsorcjum
(Wykonawca) w ramach umowy ramowej z OGP Gaz-System S.A na dostawe izolowanych rur
stalowych, o ktdérej zawarciu Emitent informowat raportem biezacym nr 6/2011 z dnia 26
stycznia 2011 roku.

Wartos¢ netto Umowy czastkowej wynosi 100 mln zt a termin jej realizacji przypadat na okres
od 2 lipca 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Szczegétowe warunki, na jakich realizowana byta
Umowa czastkowa, w tym opis kar umownych, okreslony zostat w Umowie Ramowej, o ktérej
Emitent informowal w ww. raporcie biezagcym nr 6/2011.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata raportem biezacym nr 81/2012 z dn. 13 kwietnia
2012r.

e W dniu 7 maja 2012 r. Emitent otrzymat dwustronnie podpisang umowe ze sp6tka dziatajgcg
na rynku serbskim, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest prowadzenie inwestycji o charakterze
konstrukcyjno-projektowym w zakresie budowy gazociggéw, na dostawe przez Emitenta rur
izolowanych na potrzeby budowy gazociggu realizowanego przez JP "Srbijagas” z siedzibg w
Novi Sad Serbia. Byta to druga umowa na dostawy rur zawarta ze spoétka dziatajgcg na rynku
serbskim na przestrzeni ostatnich 12 miesiecy. L.aczna warto$¢ umow zrealizowanych pomiedzy
Emitentem a ww. podmiotem w okresie dwunastu miesiecy poprzedzajacych przekazanie do
wiadomos$ci publicznej informacji o zawarciu ww. umowy wyniosta ok. 69 mln EUR,
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co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien 7 maja 2012 r. odpowiadato kwocie
28,9 mIn zt. W omawianym okresie umowa o najwiekszej wartosci byta Umowa na dostawe rur
izolowanych o wartos$ci netto ok. 5,4 mln EUR, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na
dzienn 7 maja 2012 r. odpowiadato kwocie ok. 22,7 mln zt.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata raportem biezacym nr 84/2012 z dnia 7 maja
2012r.

e W dniu 8 maja 2012 r. Emitent otrzymat potwierdzenie przyjecia do realizacji zamoéwienia
ztozonego przez Emitenta do firmy ISD Dunaferr co. ltd. Wegry nadostawy tasmy
gorgcowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez FERRUM S.A. w procesie produkcji rur. W
zwigzku z przyjeciem do realizacji przez ISD Dunaferr co. Itd. ww. zamoéwienia tagczna wartos¢
zamoOwien przyjetych do realizacji przez ISD Dunaferr co. Itd. od dnia 14 grudnia 2011 r.
wyniosta ok. 5,2 mln Euro, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien 8 maja 2012 r.
odpowiadato kwocie ok. 21,8 mln zt.

0 powyzszym zdarzeniu Spétka informowata raportem biezacym nr 85/2012 z dnia 8 maja
2012r.

e W dniu 14 maja 2012 r. Emitent przyjat do realizacji zamoéwienie na dostawe rur czarnych
na rzecz Zaktadu Produkcyjno-Ustugowego Miedzyrzecz Polskie Rury Preizolowane Sp. z 0.0. W
wyniku przyjecia do realizacji ww. zamowienia 1aczna warto$¢ obrotéw netto, tj. dokonanej
sprzedazy oraz zamdwien przyjetych do realizacji przez Emitenta w okresie ostatnich dwunastu
miesiecy przekroczyta rownowarto$¢ 10% kapitatéw wtasnych Emitenta i wyniosta tacznie 18,9
mln zt, w tym 3,5 mln denominowane w EUR.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata raportem biezacym nr 90/2012 z dnia 14 maja
2012r.

e W dniu 25 czerwca 2012 r. Emitent otrzymat potwierdzenie przyjecia do realizacji przez
spotke Izostal S.A. z siedzibg w Zawadzkiem kolejnego zamoéwienia od Emitenta na zakup rur
czarnych z izolacja. Na skutek powyzszego taczna warto$¢ zamowien i umow zakupu i sprzedazy
zrealizowanych pomiedzy Emitentem a Izostal S.A. przekroczyta prég 10% kapitatéw witasnych
Emitenta i w okresie od dnia 5 pazdziernika 2011 roku wyniosta ok. 17,1 mln zt netto.

0 powyzszym zdarzeniu Spétka informowata raportem biezacym nr 126/2012 w dniu 25
czerwca 2012 r.

e W dniu 4 lipca 2012 r. Emitent przyjat do realizacji zamdéwienie ztozone przez Logstor
Polska Spétka z o0.0. na dostawy rur czarnych. W zwigzku z powyzszym taczna wartos$c
zamoéwien na sprzedaz rur czarnych, realizowanych przez Emitenta na rzecz Logstor Polska
Spoétka z o0.0. w okresie od 9 wrzesnia 2011 roku wyniosta ok. 3,9 mln EURO netto, co po
przeliczeniu wg S$redniego kursu NBP na dzien przekazania niniejszego raportu biezgcego
odpowiadato kwocie ok. 16,4 mln zt.

0 powyzszym zdarzeniu Spétka informowata raportem biezacym 133/2012 w dn. 4 lipca 2012 r.

e W dniu 10 wrze$nia 2012 r. Emitent otrzymatl potwierdzenie przyjecia do realizacji
zamOwienia ztoZonego przez Emitenta do firmy ISD Dunaferr co. Itd. Wegry na dostawy tasmy
gorgcowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez FERRUM S.A. w procesie produkcji rur. W
zwigzku z przyjeciem do realizacji przez ISD Dunaferr co. Itd. zamoéwienia, o ktérym mowa
wyzej, taczna wartos$¢ zamowien przyjetych do realizacji przez ISD Dunaferr co. Itd. od dnia 8
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maja 2012 r. wyniosta ok. 4,2 mln Euro, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien 10
wrzesnia 2012 r. odpowiadato kwocie ok. 17,2 min zt.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata raportem biezacym nr 178/2012 w dniu 10
wrze$nia 2012 r.

e W dniu 15 listopada 2012 r. sp6tka zalezna - Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.
otrzymata oraz przyjeta do realizacji dwa zamoéwienia zloZzone przez spétke Alstom Power
Systems S.A. Francja, ktérych przedmiotem jest wykonanie konstrukcji stalowych dla branzy
energetycznej. Warto$¢ zamowien wynosi tacznie 3.821 tys. euro co po przeliczeniu wg
$redniego kursu NBP na dzien 15 listopada 2012 r. odpowiadato kwocie ok. 15,9 mln zt i
przekraczato réwnowarto$¢ 10% kapitatow witasnych Emitenta. Termin realizacji pierwszego
zaméwienia na kwote 1.910,5 tys. euro przypada na miesigc listopad 2013 roku natomiast
kolejnego zamdwienia na kwote 1.910,5 tys. euro przypada na kwiecien 2015 roku. Warto$¢
przedmiotowych zamowien odpowiada 65,7% tacznej sprzedazy osiggnietej przez ZKS FERRUM
S.A.w 2011 rokui 37,2 % sprzedazy netto za 2012 rok.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata raportem biezacym nr 180/2012 w dniu 15
listopada 2012 r.

e W dniu 13 grudnia 2012 r. Emitent zawart umowe z Isoplus Fermwarmtechnik Ges.m.b.H
Austria na dostawy rur czarnych. W zwiazku z powyzszym tgczna warto$¢ uméw na dostawy rur
czarnych, zawartych przez Emitenta z Isoplus Fermwarmtechnik Ges.m.b.H w okresie ostatnich
dwunastu miesiecy wyniosta ok. 49,7 mln zt netto.

O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata raportem biezacym nr 182/2012 z 13 grudnia
2012r.

e W dniu 27 grudnia 2012 r. Emitent przyjat do realizacji zamdéwienie ztoZone przez Logstor
A/S Dania na dostawy rur czarnych. W zwigzku z powyzszym tgczna warto$¢ zaméwien na
sprzedaz rur czarnych, realizowanych przez Emitenta na rzecz Logstor A/S w okresie ostatnich
12 miesiecy wyniosta ok. 3,8 mln EURO netto, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na
dzien przekazania raportu biezacego odpowiadato kwocie ok. 15,5 mln zt.

O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata raportem biezgcym nr 184/2012 z 27 grudnia
2012r.

4.3.2. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

W 2012 r. Emitent zawierat liczne transakcje o istotnym charakterze z podmiotami
powigzanymi, w tym z BSK Return S.A., HW Pietrzak Holding sp. z 0.0. oraz sp6tkami zaleznymi
ZKS FERRUM S.A. i Ferrum Marketing sp. z 0.0. PowyzZsze transakcje miaty jednakze charakter
typowy i byty zawierane na warunkach rynkowych. Zawarte transakcje wynikaty z biezacej
dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej tak przez Emitenta jak i przez ww. spofki.

W 2012 roku warto$¢ netto (tj. bez VAT) transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi
wyniosta tacznie 289 362 tys. zl. Szczeg6towa informacja w tym zakresie zostata przedstawiona
w punkcie ,Dodatkowe informacje” zawartym w rocznym sprawozdaniu finansowym FERRUM
S.A. za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2012 roku w nocie nr 26 pn. Transakcje z
jednostkami powigzanymi.
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Wsrdd transakcji o charakterze niehandlowym pomiedzy podmiotami powigzanymi nalezy
wymieni¢ udzielenie w 2012 r. przez Emitenta na rzecz ZKS FERRUM S.A.:

e pozyczki w tacznej kwocie 4 mln zi,

e prolongaty terminu sptaty pozyczki udzielonej przez Emitenta ZKS FERRUM S.A. w
kwocie 2 mln z},

e poreczen na faczng kwote 18,3 mln zt (tgcznie z tytutami egzekucyjnymi).

Na dzien 31 grudnia 2012 roku FERRUM S.A. korzystala z porad Kancelarii ,Le$Snodorski,
Slusarek iWspélnicy” spotka komandytowa reprezentowanej przez Pana Bogustawa
Lesnodorskiego, ktory petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej FERRUM S.A. Wartos¢
zakupionych ustug w roku 2012 wyniosta 268 tysiecy ztotych.

Wyszczegoblnienie Kkluczowych informacji o znaczacych transakcjach handlowych z
jednostkami powigzanymi

e W dniu 25 stycznia 2012 r. Emitent otrzymat potwierdzenia przyjecia do realizacji zaméwien
na dostawy tasmy goracowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez Emitenta w procesie
produkcji rur. W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak Holding Sp. z o0.0. ww.
zaméwienia tgczna warto$¢ wzajemnych obrotéw na dzien 25 stycznia 2012 r. realizowanych
pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak Holding Sp. z o0.0. przekroczyla réwnowartos¢ 10%
kapitatéw wiasnych Emitenta i wyniosta ok. 23,7 miln zt.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata raportem biezacym nr 19/2012 z 25 stycznia
2012r.

e W dniu 12 marca 2012 r. Emitent otrzymat potwierdzenie przyjecia do realizacji zamo6wienia
na dostawy tasmy goracowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez Emitenta w procesie
produkcji rur, ztoZonego przez Emitenta w ramach realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach
gorgcowalcowanych do firmy HW Pietrzak Holding Sp. z o0.0. W zwigzku z przyjeciem do
realizacji przez HW Pietrzak ww. zamdéwienia taczna warto$¢ wzajemnych obrotéw (zamowien
na sprzedaz rur czarnych i profili oraz dostawy taSmy gorgcowalcowanej i zakupu rur czarnych),
realizowanych pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak od dnia 25 stycznia 2012 r. przekroczyta
réwnowarto$¢ 10% kapitatéw wiasnych Emitenta i wyniosta ok. 21,4 mln zl.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata raportem biezacym nr 59/2012 z dnia 12 marca
2012r.

e W dniu 9 maja 2012 r. Emitent otrzymat potwierdzenie przyjecia do realizacji zamoéwienia
na dostawy blachy wykorzystywanej przez Emitenta w procesie produkcji rur, ztozonego przez
Emitenta w ramach realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach gorgcowalcowanych do firmy
HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. W zwiazku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak ww.
zamoOwienia tgczna wartos$¢ wzajemnych obrotéw (zamdéwien na sprzedaz rur czarnych i profili
oraz dostawy tasSmy gorgcowalcowanej, blachy i zakupu rur czarnych), realizowanych pomiedzy
Emitentem a HW Pietrzak od dnia 12 marca 2012 r. przekroczyta r6wnowartos¢ 10% kapitatow
wiasnych Emitenta i wyniosta ok. 17,0 mln zt.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata raportem biezagcym nr 89/2012 z 9 maja 2012 r.

e W dniu 25 maja 2012 r. Emitent otrzymat potwierdzenie przyjecia do realizacji przez HW
Pietrzak Holding Sp. z o.0. czterech zamodwien, na taczng kwote ok. 72.771 tys. zt na dostawy
blachy wykorzystywanej przez Emitenta w procesie produkcji rur, ztozonych przez Emitenta w
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ramach realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach goracowalcowanych. W zwigzku z
przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak ww. zamoéwien taczna warto$¢ wzajemnych obrotéw
(zamowien na sprzedaz rur czarnych i profili oraz dostawy taSmy gorgcowalcowanej, blachy i
zakupu rur czarnych), realizowanych pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak od dnia 9 maja 2012
r. przekroczyta réwnowarto$¢ 10% kapitatéw wiasnych Emitenta i wyniosta ok. 72.827 tys. zt.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata raportem biezacym 96/2012 w dn. 25 maja 2012 r.

e W dniu 9 sierpnia 2012 r. Emitent otrzymat potwierdzenia przyjecia do realizacji przez HW
Pietrzak Holding Sp. z 0.0. dw6ch zamdwien, na tgczng kwote ok. 27.9 mln zt na dostawy blachy
wykorzystywanej przez Emitenta w procesie produkcji rur, ztozonych przez Emitenta w ramach
realizacji Umowy Ramowej. W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak ww.
zamoéwien tgczna warto$¢ wzajemnych obrotéw (zamowien na sprzedaz rur czarnych i profili
oraz dostawy tasmy gorgcowalcowanej, blachy i zakupu rur czarnych), realizowanych pomiedzy
Emitentem a HW Pietrzak od dnia 25 maja 2012 r. przekroczyta rownowartos$¢ 10% kapitatow
wtasnych Emitenta i wyniosta ok. 35.1 mln zt.

0 powyzszym zdarzeniu Spétka informowata raportem biezacym 160/2012 w dniu 9 sierpnia
2012r.

e W dniu 24 wrze$nia 2012 r. Emitent otrzymat potwierdzenia przyjecia do realizacji przez HW
Pietrzak Holding Sp. z 0.0. dw6ch zamdwien, na taczng kwote ok. 9,7 mln zt na dostawy blachy
wykorzystywanej przez Emitenta w procesie produkcji rur, ztozonych przez Emitenta w ramach
realizacji Umowy Ramowej. W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak ww.
zamoOwien laczna warto$¢ wzajemnych obrotéw (zamoéwien na sprzedaz rur czarnych i profili
oraz dostawy tasmy gorgcowalcowanej, blachy i zakupu rur czarnych), realizowanych pomiedzy
Emitentem a HW Pietrzak od dnia 9 sierpnia 2012 r. przekroczyta réwnowarto$¢ 10% kapitatow
wiasnych Emitenta i wyniosta ok. 20,2 mln zt.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata raportem biezacym nr 179/2012 w dniu 24
wrze$nia 2012 r.

e W dniu 15 listopada 2012 r. Emitent otrzymat potwierdzenie przyjecia do realizacji przez HW
Pietrzak Holding Sp. z o0.0. zamdéwienia, na kwote ok. 1,3 mln zt na dostawy blachy
wykorzystywanej przez Emitenta w procesie produkcji rur, ztoZzonego przez Emitenta w ramach
realizacji Umowy Ramowej. W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak ww.
zamoOwienia tgczna wartos¢ wzajemnych obrotéw (zamdéwien na sprzedaz rur czarnych i profili
oraz dostawy tasmy goracowalcowanej, blachy i zakupu rur czarnych), realizowanych pomiedzy
Emitentem a HW Pietrzak od dnia 24 wrzesnia 2012 r. (przekroczyta réwnowarto$¢ 10%
kapitatéw wiasnych Emitenta i wyniosta ok. 15,8 min zt.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata raportem biezacym nr 181/2012 w dniu 15
listopada 2012 r.

e W dniu 28 grudnia 2012 r. Emitent otrzymat od Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM
S.A. informacje o potwierdzeniu przyjecia do realizacji zaméwienia w kwocie ok. 5,0 mln zt na
dostawe rur spawanych. W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez ZKS FERRUM ww.
ZamoOwienia 1aczna warto$¢ wzajemnych uméw oraz zamoéwien realizowanych pomiedzy
Emitentem a ZKS FERRUM na przestrzeni ostatnich 12 miesiecy przekroczyta rownowartos$¢
10% kapitatéw wtasnych Emitenta i wyniosta ok. 20,2 mln zt.
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O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata raportem biezacym nr 185/2012 w dniu 28
grudnia 2012 r.

4.3.3. Umowy Kkredytu i pozyczki

Ponizsza tabela przedstawia zagregowany wykaz kredytow, z ktérych korzystata spédtka
FERRUM S.A. w 2012 .

Tabela 1 Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek wedlug stanu na 31.12.2012 r.

Nazwa firmy udzielajacej Kwota kredytu / Termin
kredytu lub pozyczki pozyczki tys. zt sptaty Zabezpieczenie
wg. stan na
KREDYTY umowy 31.12.12

ING Bank Slqski S.A. 25000 18 694 31.05.2013 Zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych,

-1 M WIBOR + marza Banku hipoteka, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
cesja wierzytelnosci,

ING Bank Slqski S.A. 25000 20875 30.06.2015 Zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych,

-1 M WIBOR + marza Banku hipoteka, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
cesja wierzytelnosci,

ING Bank Slaski S.A. .09. ipoteka, zastaw rejestrowy na $rodkac

k Slask 13500 4725 30.09.2014 Hipotek: wy dkach

-1 M WIBOR + marza Banku trwatych, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Bank Millennium S.A. 15000 14 890 06.06.2013 Przewtaszczenie zapaséw wraz z cesja praw z

-1 M WIBOR + marza Banku polisy ubezpieczeniowej, hipoteka wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej

Bank Millennium S.A. 45000 45000 06.06.2013 Przewtaszczenie zapaséw wraz z cesja praw z

-1 M WIBOR + marza Banku polisy ubezpieczeniowej, hipoteka wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej

BANK Pekao S.A. 15000 15000 30.11.2013 Zastaw rejestrowy na zapasach, cesja praw z

-1 M WIBOR + marza Banku polisy ubezpieczeniowej, weksel wiasny in blanco,
petnomocnictwo do rachunku bankowego.

KREDYTY (w tys. zl) 119 184

POZYCZKI (w tys. z1) -

OGOLEM (w tys. z}) 119 184

Szczego6towy opis zdarzen majacych miejsce w 2012 r., zwigzanych z umowami kredytowymi

e W dniu 24 kwietnia 2012 r. Emitent podpisat aneksy do uméw kredytowych zawartych
z Bankiem Millennium S.A. o tgcznej wartosci 60 mln zi, na mocy ktérych strony ustality nowy
termin ich obowigzywania, ktéry wyznaczony zostat na dzien 6 czerwca 2013 roku. Pozostate
warunki zawartych umoéw kredytowych nie ulegly zmianie i nie odbiegaja od standardowych
warunkéw rynkowych stosowanych dla tego typu umow.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata raportem biezacym nr 83/2012 z dn. 24 kwietnia
2012r.

e W dniu 4 czerwca 2012 r. Emitent otrzymat podpisany dwustronnie aneks do umowy
kredytowej z dnia 7 lipca 2006 r. z pdZniejszymi zmianami, zawartej przez Emitenta z ING
Bankiem Slaskim S.A. Strony aneksowaly obowigzujaca Umowe kredytu na finansowanie
ujemnego salda w rachunku biezagcym oraz innych produktéw bankowych w tym otwartych
akredytyw i wystawionych gwarancji, w wysoko$ci do 60 mln zt, wyznaczajgc nowy termin jej
obowigzywania, ktory ustalony zostat na dzien 18 czerwca 2012 roku.
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O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata raportem biezgcym nr 104/2012 z dn. 4 czerwca
2012r.

e W dniu 21 czerwca 2012 r. Emitent otrzymat podpisany dwustronnie aneks do umowy
kredytowej z dnia 7 lipca 2006 r. z pdZniejszymi zmianami, zawartej przez Emitenta z ING
Bankiem Slaskim S.A. Strony aneksowaly obowigzujaca Umowe kredytu na finansowanie
ujemnego salda w rachunku biezgcym oraz innych produktéw bankowych w tym otwartych
akredytyw i wystawionych gwarancji, w wysokosci do 60 mln zt, wyznaczajgc nowy termin jej
obowigzywania, ktory ustalony zostat na dzien 2 lipca 2012 roku.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata raportem biezacym nr 122/2012 z dnia 21
czerwca 2012 r.

e W dniu 6 lipca 2012 r. Emitent otrzymat podpisany dwustronnie aneks do umowy
kredytowej z dnia 7 lipca 2006 r. z p6Zniejszymi zmianami zawartej przez Emitenta z ING
Bankiem Slaskim S.A. Strony aneksowaly obowigzujaca Umowe kredytu na finansowanie
ujemnego salda w rachunku biezgcym oraz innych produktéw bankowych w tym otwartych
akredytyw i wystawionych gwarancji, w wysoko$ci do 60 mln zt, wyznaczajgc nowy termin jej
obowigzywania, ktory ustalony zostat na dzien 16 lipca 2012 roku.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata raportem biezgcym nr 136/2012 z dnia 6 lipca
2012r.

e W dniu 18 lipca 2012 r. Emitent otrzymat podpisany dwustronnie aneks do umowy
kredytowej z dnia 7 lipca 2006 r. z pézniejszymi zmianami, zawartej przez Emitenta z ING
Bankiem Slaskim S.A. Strony aneksowaly obowigzujaca Umowe kredytu na finansowanie
ujemnego salda w rachunku biezacym oraz innych produktéw bankowych w tym otwartych
akredytyw i wystawionych gwarancji, w wysokosci do 60 mlin zt, wyznaczajac nowy termin jej
obowiagzywania, ktory ustalony zostat na dzien 23 lipca 2012 roku.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata raportem biezacym nr 144/2012 z dnia 18 lipca
2012r.

° W dniu 23 lipca 2012 r. Emitent otrzymat podpisany dwustronnie aneks do umowy
kredytowej z dnia 7 lipca 2006 r. zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A. w ktérym strony umowy
ustality ostatecznie zasady dalszej wspétpracy w ramach Umowy kredytowe;.

Zawarcie Aneksu nastgpito w celu racjonalizacji zmiany sposobu wykorzystania finansowania
zewnetrznego z jakiego korzysta Spotka i jest elementem procesu optymalizacji sposobu
finansowania biezacej dziatalnosci Emitenta, ktéra dokonywana jest m.in. w zwigzku ze
zwiekszong wartoscig przychodéw ze sprzedazy, jakie Spétka odnotowata na przestrzeni
ostatniego roku. Wynikiem tego procesu bedzie stopniowa redukcja zobowigzan Emitenta
wobec Banku, a co za tym idzie zmniejszenie kosztéw obstugi z tytutu wykorzystywanego
finansowania dtuznego.Na mocy Aneksu strony ustalitly nowy tekst jednolity Umowy
kredytowej, zgodnie z ktérg Emitentowi przystuguje finansowanie przez Bank ujemnego salda w
rachunku biezacym, otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji lub innych ustug
obcigzonych ryzykiem kredytowym. Do dnia 31 sierpnia 2012 roku linia kredytowa pozostawata
do dyspozycji Spétki w tacznej wysokosci do kwoty 60 min zt, natomiast w terminie od dnia 1
wrze$nia 2012 roku, wysoko$¢ stawianej do dyspozycji Spétki linii kredytowej wynosita 52,5
mln zt. Do daty wskazanej w zdaniu poprzednim Spéika splacita wykorzystane w ramach salda
ujemnego kwoty tak, aby suma wykorzystanych kwot nie przekraczata ww. kwoty 52,5 mln zt. W
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ramach Linii kredytowej Bank udostepnit Emitentowi dostepny w PLN i/lub EURO i/lub HUF
limit w wysokosSci do 21 mln zt na gwarancje, akredytywy i inne ustugi obcigzone ryzykiem
kredytowym. Linia kredytowa udostepniona bedzie do dnia 31 maja 2013 r. W okresie tym
kwoty wykorzystane w ramach salda ujemnego mogg by¢ sptacane w kazdym czasie nie p6zniej
jednak niz w dacie 31 maja 2013 r., z zastrzeZeniem, Ze od dnia 23 lipca 2012 roku cze$¢ linii
kredytowej w rachunku biezgcym w kwocie 25 mln zt skonwertowana zostanie w
nieodnawialny kredyt terminowy z terminem sptaty ostatniej raty przypadajacym na dzien 30
czerwca 2015 r. Sptacone kwoty w ramach kredytu terminowego nie beda mogty by¢ przez
Emitenta ponownie wykorzystane. Emitent zobowiazat sie do wykorzystania linii kredytowej
wytgcznie w celu bezposrednio zwigzanym z dziatalno$ciag gospodarcza. Strony ustalily, ze
oprocentowanie kredytu w rachunku biezagcym oraz kredytu terminowego ustalane bedzie w
oparciu o WIBOR dla jednego miesigca powiekszony o marze Banku.

0 powyzszym zdarzeniu Spétka informowata raportem biezacym nr 148/2012 z dnia 23 lipca
2012r.

Informacje o pozyczkach udzielonych przez FERRUM S.A. w roku obrotowym 2012

W grudniu 2010 roku Emitent podpisat umowe udzielenia pozyczki spoétce zaleznej Zaktad
Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. na biezaca dziatalno$¢ gospodarcza w wysokosci 2 min zt.
Srodki udostepnione zostaty w transzach, oprocentowanie ustalone zostato na poziomie 6% w
skali roku. Koncowy termin sptaty ww. pozyczki zostal ustalony na dzien 31.12.2011 r.
Nastepnie kolejnymi aneksami termin sptaty pozyczki zostat wydtuzony do 31.12.2013 r.

W maju 2012 r. Emitent udzielit drugiej pozyczki spétce zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych
FERRUM S.A. z siedzibg w Katowicach w kwocie 4 mln zt i oprocentowaniu 6% p.a. na
wniesienie wkltadu pienieznego w zamian za 49 000 szt. akcji uprzywilejowanych w spotce
TECHNOFER spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia = spétka komandytowo akcyjna
TECHNOFER TRADING komandytowo-akcyjna. Termin sptaty pozyczki zostat ustalony na dzien
31.12.2014r.

Tabela 2 Zobowiazania z tytutu kredytéw wedlug stanu na 31.12.2012 r. w ZKS FERRUM S.A.

Termin
Nazwa firmy udzielajqcej kredytu Kwota kredytu tys. zt sptaty Zabezpieczenie
wg. stan na
KREDYTY umowy 31.12.12
BRE Bank S.A. 3000 2417 22.05.2015 Hipoteka umowna na
-1 M WIBOR + marza Banku nieruchomosci, cesja wierzytelnosci
na rzecz Banku z polisy
ubezpieczeniowej nieruchomosci,
poreczenie FERRUM S.A.
BRE Bank S.A.- 1 M WIBOR + marza 6000 3917 05.06.2013 Hipoteka umowna na
Banku, w tym: nieruchomosci, cesja wierzytelnosci
*kredyt w rachunku biezacym 2000 596 na rzecz Banku z polisy
*kredyt obrotowy 4000 3321 ubezpieczeniowej nieruchomosci,
poreczenie FERRUM S.A.
KREDYTY (w tys. zl) 9000 6334

Informacja nt. kredytow zaciaggnietych przez ZKS FERRUM S.A.w 2012 r.

W 2012 roku Spotka uzyskata w BRE Banku S.A. kredyt na sptate zadtuzenia w Alior Banku S.A.
w wysokosci 3.000.000,00 zt.
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W tym czasie Spo6tka podpisata rdwniez z BRE Bankiem S.A. umowe wspotpracy na finansowanie
biezacej dziatalnosci gospodarczej w wysokosci 6.000.000,00 zt, w tym 2.000.000,00 zt dotyczy
kredytu w rachunku biezgcym.

4.3.4. Poreczenia i gwarancje

Tabela 3 Poreczenia udzielone przez FERRUM S.A. wg stanu na dzien 31.12.2012 r.

Kwota
tys.
. zl(tgcznie z Data P
Beneficjent Tytutem tytutami udzielenia Data wygasniecia
egzekucyjny
mi)

ZKS FERRUM S.A. Ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego ] i
wykonania umowy oraz usuniecia wad i 3000 07.07.2011 Czas nieokreslony
usterek

ZKS FERRUM S.A. Ubezpieczeniowej gwarancji wiasciwego 580 20.12.2010 31.10.2013
usuniecia wad

ZKS FERRUM S.A. Ubezpieczeniowej gwarancji wiasciwego 330 17.06.2011 26.04.2016
usuniecia wad

ZKS FERRUM S.A. Sptaty kredytu 4500 23.05.2012 22.08.2015

ZKS FERRUM S.A. Sptaty kredytu 9000 11.06.2012 05.09.2013

ZKS FERRUM S.A. Gwarancji bankowej 1207 11.10.2011 12.09.2013

ZKS FERRUM S.A. Gwarancji bankowej 1486 11.10.2011 28.07.2013

ZKS FERRUM S.A. Umowy leasingu 4831 26.10.2012 24.12.2017

TECHNOFER Po podpisaniu

protokotu odbioru i
Umowy sprzedazy urzadzenia 3875 26.10.2012 dopuszczeniu
urzadzenia do
uzytkowania

RAZEM PORECZENIA | 28809

W dniu 23 maja 2012 r. Emitent dokonat poreczenia zobowigzan spoétki zaleznej ZKS FERRUM
S.A. z tytutu zawartej przez ZKS FERRUM S.A. umowy o kredyt obrotowy z BRE Bank Spétka
Akcyjna w wysokos$ci 3 mln zt z przeznaczeniem i wykorzystaniem na finansowanie biezacej
dziatalno$ci a w pierwszej kolejno$ci na sptate innych zobowigzan kredytowych ZKS
FERRUM S.A. W zwigzku z powyzszym taczna warto$¢ udzielonych przez Emitenta w okresie
ostatnich 12 miesiecy na rzecz ZKS FERRUM S.A. poreczen przekroczyta réwnowartos¢ 10 %
kapitatéw Emitenta i wyniosta 16,1 mln zt.

0 powyzszym zdarzeniu Spo6tka informowata raportem biezgcym nr 93/2012 z dnia 23 maja
2012r.

Tabela 4 Gwarancje ubezpieczeniowe na rzecz FERRUM S.A. wg stanu na dzien 31.12.2012r.

Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarangji Gwarancji tys. zt Tytulem Udzielenia Wygas$niecia
HDI Asekuracja Towarzystwo Operator Gazociagéw 601 Usuniecia 14.02.2011 19.02.2016
Ubezpieczeniowe S.A. Przesytowych GAZ-SYSTEM wad i
S.A. Warszawa usterek
HDI Asekuracja Towarzystwo Operator Gazociagéw 101 Usunigcia 22.03.2011 21.03.2016
Ubezpieczeniowe S.A. Przesytowych GAZ-SYSTEM wad i
S.A. Warszawa usterek
Sopockie Towarzystwo Operator Gazociagow 163 Usuniegcia 20.04.2011 19.04.2016
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Przesytowych GAZ-SYSTEM wad i
Przedsiebiorstwo Korporacyjnew  S.A. Warszawa usterek

Gliwicach
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Sopockie Towarzystwo Operator Gazociagéw 165 Usuniecia 01.04.2011 31.03.2016
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Przesytowych GAZ-SYSTEM wad i
Przedsiebiorstwo Korporacyjnew  S.A. Warszawa usterek
Gliwicach
Sopockie Towarzystwo Operator Gazociagéw 187 Usuniecia 16.04.2011 15.04.2016
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Przesytowych GAZ-SYSTEM wad i
Przedsiebiorstwo Korporacyjnew  S.A. Warszawa usterek
Gliwicach
Sopockie Towarzystwo HYROBUDOWA 9 S.A. 19 Usuniecia
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Wysokogotowo wad i 22.07.2011 30.06.2014
Przedsiebiorstwo Korporacyjne w usterek
Gliwicach
Sopockie Towarzystwo Operator Gazociagow 1830 Usuniecia
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Przesytowych GAZ-SYSTEM wad i 31.03.2012 31.03.2015
Przedsiebiorstwo Korporacyjnew  S.A. Warszawa usterek
Gliwicach
Polskie Towarzystwo Operator Gazociagéw Usuniecia 25.02.2012 24.02.2015
Ubezpieczen Oddziat Przesytowych GAZ-SYSTEM 1431 wad i
w Katowicach S.A. Warszawa usterek
InterRisk S.A. Towarzystwo Operator Gazociagow 1118 Usunigcia
Ubezpieczen Vienna Insurance Przesytowych GAZ-SYSTEM wad i
Group Odziat Katowice S.A. Warszawa usterek 01.08.2012 31.12.2015
Sopockie Towarzystwo Operator Gazociagéw 3005 Usuniecia
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Przesytowych GAZ-SYSTEM wad i
Przedsiebiorstwo Korporacyjnew  S.A. Warszawa usterek 01.01.2013 31.12.2015
Gliwicach
Sopockie Towarzystwo Hydrobudowa 9 S.A. 2 Usuniecia
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Wysogotowo wad i 15.05.2012 28.02.2015
Przedsiebiorstwo Korporacyjne w usterek
Gliwicach
Sopockie Towarzystwo Hydrobudowa 9 S.A. 33 Usuniecia
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Wysogotowo wad i 15.05.2012 28.02.2015
Przedsiebiorstwo Korporacyjne w usterek
Gliwicach
Sopockie Towarzystwo Hydrobudowa 9 S.A. 16 Usuniecia
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Wysogotowo wad i 15.05.2012 28.02.2015
Przedsiebiorstwo Korporacyjne w usterek
Gliwicach
RAZEM 15681

Tabela 5 Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe udzielone na rzecz ZKS FERRUM S.A. wg stanu na

dzien 31.12.2012 r.

Udzielajacy Odbiorca Rodzaj Kwota Data Data
Gwarancji Gwarancji gwarancji w tys. z1 Udzielenia Wygasniecia
. . z tyt. whasciwego 257, 02.03.2010r.  02.03.2015r.
Alior Bank Mostostal Zabrze Holding S.A. usuniecia wad i usterek w tym: 86 02.03.2015r. 28.02.2020r
usuniecia wad i usterek
ERGO HESTIA Gorazdze Cement S.A. 68 02.06.2000r. 02.06.2013r.
wtasciwego usuniecia
WARTA S.A. PKN Orlen S.A. wad 580 20.12.2010r. 31.10.2013r.
dobrego wykonania
WARTA S.A. Goérazdze Cement S.A. 330 17.06.2011r. 26.04.2016r.
dobrego wykonania i
ERGO HESTIA Mostostal Warszawa S.A. wiasciwego usuniecia 159 15.09.2011 30.07.2015
wad i usterek
gwarancja zwrotu
BRE BANK S.A. Polimex Mostostal S.A. zaliczki 990 12.10.2011 28.06.2013
) gwarancja dobrego
BRE BANK S.A. Polimex Mostostal S.A. wykonania umowy 805 12.10.2011 12.08.2013
gwarancja usuniecia
ERGO HESTIA METALURGIA S.A. wad i usterek 34 20.12.2011 01.04.2017
RAZEM 3223
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4.3.5. Umowy ubezpieczenia

Podstawg zawartych ubezpieczen majgtkowych jest umowa generalna zawarta pomiedzy
FERRUM S.A. a Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. w kwietniu 2011 r.
Umowy ubezpieczenia objete umowg generalng zawierane sg na roczne okresy ubezpieczenia.

4.3.6. Umowy o wspotpracy lub kooperacji

W 2012 r. jednostki z Grupy Kapitalowej FERRUM nie zawieraly umoéw wspéipracy ani
kooperacji.

4.3.7. Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami jednostki dominujgcej
Spétka nie posiada wiedzy nt. umoéw zawartych pomiedzy akcjonariuszami FERRUM S.A.
4.3.8. Umowy znaczace, ktore wystapily po zakonczeniu roku obrotowego

e W dniu 7 stycznia 2013 roku Emitent powzigt informacje, o podpisaniu przez Gaz System S.A.
umowy czastkowej, ktorej przedmiotem jest dostawa izolowanych rur stalowych dla zadania
inwestycyjnego realizowanego przez Gaz System S.A. tj. Gazociagobw REMBIELSZCZYZNA -
GUSTORZYN, GUSTORZYN-ODOLANOW, SZCZECIN-GDANSK ETAP Il KARLINO-KOSZALIN, ETAP
[II KOSZALIN-SLUPSK, ETAP IV SLUPSK - WICZLINO. Umowa czastkowa realizowana bedzie
przez Emitenta jako lidera konsorcjum w ramach umowy ramowej z Gaz System S.A. na dostawe
izolowanych rur stalowych. Wartos$¢ netto umowy czastkowej wynosi ok. 25,1 mln zt netto.
Termin realizacji umowy czastkowej przypada do dnia 26 kwietnia 2013 roku.

O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata raportem biezgcym nr 1/2013 z dnia 7 stycznia
2013 .

e W dniu 5 lutego 2013 r. Emitent powziat informacje od Izostal S.A. o przyjeciu do realizacji
zamoOwienia na dostawe rur stalowych z izolacjg na kwote ok. 1,9 mln EUR, co wedtug $redniego
kursu NBP na dzien ww. zdarzenia odpowiada kwocie ok. 8,0 mln zt. f.aczna warto$¢ obrotow
pomiedzy Emitentem a Izostal S.A. w okresie od dnia 26 czerwca 2012 r., wyniosta ok. 8,8 mln zt.
Jednoczes$nie wartos¢ obrotéw handlowych realizowanych przez Emitenta ze Stalprofil S.A,
jednostka powigzang z Izostal S.A. wyniosta 13,4 mln zl. Laczna wartos¢ wzajemnych obrotéw
Emitenta ze spotkami z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. wyniosta ok. 22,2 mIn zt i przekroczyta
prég 10% kapitatéw wiasnych FERRUM S.A, przyjety przez Emitenta za kryterium uznawania
umow za znaczace.

O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata raportem biezacym nr 4/2013 z dnia 5 lutego
2013 .

e W dniu 11 lutego 2013 r. Emitent otrzymat potwierdzenie przyjecia do realizacji przez HW
Pietrzak Holding Sp. z o0.0. zamoéwienia na dostawy tasmy walcowanej na goraco
wykorzystywanej przez Emitenta w procesie produkcji rur, ztoZzonego przez Emitenta w ramach
realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach gorgcowalcowanych. W zwigzku z przyjeciem do
realizacji przez HW Pietrzak ww. zamdéwienia taczna warto$¢ wzajemnych obrotéw (zamowien
na sprzedaz profili oraz dostawy tasmy gorgcowalcowanej, blachy i zakupu rur czarnych),
realizowanych pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak od dnia 15 listopada 2012 r. przekroczyta
réwnowarto$¢ 10% kapitatéw wilasnych Emitenta i wyniosta ok. 17,3 mln zt netto.
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O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata raportem biezacym nr 5/2013 z dnia 12 lutego
2013r.

e W dniu 22 lutego 2013 r. Emitent otrzymat potwierdzenie przyjecia do realizacji przez Zaktad
Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. trzech zaméwien ztozonych na ustugi ciecia i wykonania
rur. W zwigzku z czym 1aczna warto$¢ wzajemnych umoéw i zamoéwien realizowanych pomiedzy
Emitentem a ZKS FERRUM od dnia 28 grudnia 2012 r. przekroczyta réwnowartos¢ 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta i wyniosta 15,5 mln zt netto.

O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata raportem biezacym nr 6/2013 z dnia 22 lutego
2013 .

4.4. Inwestycje

Ponizej Spétka zamieszcza opis struktury gtéwnych inwestycji poczynionych w 2012 r. wraz z
opisem metod ich finansowania.

FERRUM S.A.

W zakresie inwestycji rzeczowych, zakupdw gotowych doébr inwestycyjnych oraz warto$ci
niematerialnych i prawnych FERRUM S.A poniosta w roku 2012 r. naktady w wysokosci
11.162 tys. zl.

Gléwne przedsiewziecia inwestycyjno - modernizacyjne Emitenta:

e kontynuacja rozpoczetej w 2011 r. budowy linii $rutowania i malowania wewnetrznego rur o
$rednicach od 219 mm do 1219 mm i dtugosciach od 7,5 m do 18 mb umozliwiajgcg
wykonywanie wewnetrznych powtok epoksydowych na rurach z przeznaczeniem m.in. dla
gazownictwa. Na realizacje przedsiewziecia w 2012 r. poniesiono naktady w wysokoSci
4 809,5 tys. PLN. Zakonczenie robot i uruchomienie linii nastapito w II kw. ub. roku,

e zabudowa systemu transportu dla linii Srutowania i malowania epoksydowego celem
zabezpieczenia projektowanej wydajnosci. Przedsiewziecie wymagato budowe systemu
doprowadzajacego i odprowadzajgcego rury z linii technologicznej oraz rusztow
odktadczych, a takze obiektu suszarni rur po malowaniu epoksydem. Na realizacje
powyzszych zadan wydatkowano tacznie 2 465,3 tys. PLN,

e rozpoczeto dziatania inwestycyjne zwigzane z modernizacja systemu grzewczego. Na
realizacje powyzszych dziatan w 2012 r. wydatkowano kwote 1442,6 tys. PLN, a
zakonczenie prac przewidziano w 2013 r.,

e zakonczono modernizacje stanowiska pity saniowej w linii zgrzewania rur, polegajacej na
dostawie nowego uktadu automatyki. Na realizacje przedsiewziecia poniesiono w okresie
sprawozdawczym naktady w wysokosci 530,0 tys. PLN,

e prowadzono modernizacje suwnic polegajacg na zmianie ich sterowania na radiowe. W
okresie sprawozdawczym zmodernizowano siedem suwnic, ponoszac naktad w wysokosci
328,5 tys. PLN,

e przeprowadzono takze zabudowe systemu monitoringu wizyjnego obiektéw i terenu Spotki
w formie telewizji przemystowej. Wydatkowano na ten cel w 2012 r. kwote 206,5 tys. PLN,

e zrealizowano dostawe i montaz elementéw wagi samochodowej o no$nosci do 60 ton, celem
usprawnienia wysyltki towarow. Poniesiono naktad inwestycyjny w wysokosci 164,6 tys. PLN,
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e przeprowadzono instalacje nowego systemu zarzadzania Spotka potaczong z wymiang
sprzetu dla poprawy bezpieczenstwa w zakresie funkcjonowania systemu informatycznego i
usprawnienia proceséw zarzadczych. Poniesiono naktad inwestycyjny w wysokos$ci 276,7
tys. PLN (facznie z warto$ciami niematerialnymi i prawnymi),

e zmodernizowano system jakosSci (QAS) wspomagajgcy produkcje rur zgrzewanych pradami
wielkiej czestotliwo$ci. Modernizacja obejmowata poprawe funkcjonalnosci przesytanie
danych oraz opracowanie nowych standardéw raportowania o produkcji. Poniesiono naktad
inwestycyjny w wysokosci 85,8 tys. PLN,

e przeprowadzono modernizacje obiektéw budowlanych, gtownie pokry¢ dachowych,
ponoszac naktady w wysokosci 193,2 tys. PLN.

W pozostatej czesSci, wskazane naktady dotycza gléwnie zrealizowanych zakupéw débr
inwestycyjnych gotowych w postaci: samochodéw osobowych, podno$nikéw, piaskarki,
tadowarki, frezarki, drukarek ponoszac przy tym naktad w wysokosci 516,7 tys. PLN.

W roku 2012 poniesiono naktady na warto$ci niematerialne w kwocie 147,6 tys. zt, w tym: 107,6
tys. zt zwigzane z wydatkami na realizacje projektu celowego pod nazwa ,Epoksydowanie
powierzchni wewnetrznej rur spawanych i ksztattownikéw zimnogietych zgrzewanych pradami
wielkiej czestotliwosci”.

W/w projekt byt realizowany w latach 2010-2012 i tacznie na prace przemystowe i rozwojowe
poniesiono naktady w kwocie 4 747,6 tys. zt.

Poniesione w 2012 roku naktady zostaty sfinansowane ze sSrodkéw wtasnych, leasingu i dotacji z
Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego.

W roku 2013 Spoétka planuje realizacje gtéwnie inwestycji modernizacyjnych w kwocie ok. 3,9
mln zt. Biorgc pod uwage poziom planowanych inwestycji Spotka przewiduje ich realizacje
przede wszystkim przy wykorzystaniu Srodkéw wtasnych i leasingu.

ZKS FERRUM
W 2012 roku naktady na zakupy i budowe srodkéw trwatych wyniosty 3 128 tys. zt.

W ramach zakupionych $rodkéw trwatych poniesione naktady w kwocie 418 tys. zt dotyczytly
m.in.: twardo$ciomierza pozycjoneréw spawalniczych i samochodu osobowego.

Naktady na $rodki trwate w budowie wyniosty 2.710 tys. zt i w 79% zwigzane byty z budowa
pieca do obrébki cieplnej. Zrédtem finansowania realizowanych w 2012 r. inwestycji byly $rodki
wtasne i leasing.

Znaczaca dla rozwoju spétki inwestycje stanowi budowa pieca do obroébki cieplnej, ktéra bedzie
kontynuowana przy uzyciu finansowania zewnetrznego (leasingu) w 2013 r. Realizacja w/w
inwestycji zwiekszy wydajnos¢, skroci proces produkcyjny i pozwoli na obniZzenie kosztow oraz
rozszerzenie asortymentu produkcji.

W odniesieniu do inwestycji planowanych w 2013 r. Spétka nie przewiduje probleméw z
mozliwos$cig ich finansowania.
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4.5. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej
4.5.1. Perspektywy i czynniki rozwoju rynku metalurgicznego w Polsce

Perspektywy rozwojowe Polskiej gospodarki w dtuzszej perspektywie czasowej s3a
optymistyczne, cho¢ eksperci zastrzegaja, ze poczatek 2013 r. nie bedzie nalezat do
najtatwiejszych. Jak sie wydaje - co pokazuja dane m.in. World Steel Association najwazniejsze
wskazniki osiggnety juz w 2012 r. najnizszy poziom, ale powro6t do wartosSci cho¢by zblizonych
do poczatku 2008 roku zajmie duzo czasu. Wptywa na to wiele czynnikéw, posrdd ktorych
najbardziej oczywisty to kryzys $wiatowej gospodarki, ktéry silnie wplywa na gtéwnych
odbiorcdéw stali, a wiec przemyst motoryzacyjny, budowlany oraz inwestycje.

Zauwazy¢ przy tym nalezy, Ze prognozy przygotowane przez Komisje Europejska przewidujg w
2013 roku stopniowy powrdt na $ciezke wzrostu, a co za tym idzie poprawe perspektyw
gospodarczych. Komisja Europejska prognozuje, ze gospodarka Polski w 2013 roku bedzie
rozwijac¢ sie w tempie 1,2% Produktu Krajowego Brutto (PKB), natomiast w 2014 przyspieszy
do 2,2%. Rozwdj sektora hutnictwa zZelaza i stali, wielko$¢ produkcji oraz wyniki ekonomiczno-
finansowe przedsiebiorstw sg gtdwnie zwigzane z sytuacja w sektorach zuzywajacych stal do
produkcji débr inwestycyjnych (budownictwo - 50% udzialu w $wiatowym zuzyciu stali;
produkcja maszyn i urzadzen) i konsumpcyjnych (produkcja samochodéw i sprzetu AGD).
Szansa dla polskiego hutnictwa w najblizszych latach jest spodziewane duze krajowe zuzycie
stali w zwigzku z inwestycjami, gtownie infrastrukturalnymi w energetyce, kolejnictwie i
budownictwie (Zrddto: ,Polska 2012 r. Raport o stanie gospodarki” przygotowany przez
Ministerstwo Gospodarki).

Jednoczes$nie wedtug prognoz World Steel Association w 2013 roku produkcja stali surowej w
Unii Europejskiej wzro$nie o 2,4 proc., a w skali globalnej produkcja stali surowej w 2013 roku
ma wynie$¢ 1459,4 mln ton, co oznaczatoby 3,2-procentowy wzrost wobec przewidywanej
produkcji w mijajacym roku.

Perspektywy polskiego rynku stali w duzej mierze zalezg réwniez od $rodkéw przyznanych w
ramach budzetu unijnego i powigzanych z nimi inwestycji infrastrukturalnych.

Bardzo wazne dla perspektyw rozwoju FERRUM S.A. s3 réwniez plany w zakresie modernizacji i
rozwoju sieci przesytowej gazu ziemnego.

Bez odpowiedniej infrastruktury sieci przesytowej niemozliwa jest chociazby dywersyfikacja
dostaw gazu za posrednictwem terminalu LNG, czy przy pomocy nowych potaczen systemowych
z sgsiednimi krajami, nie wspominajgc juz o projektach miedzynarodowych, takich jak Korytarz
P6tnoc-Potudnie.

Lata 2011 - 2012 to okres znacznych osiagnie¢ w zakresie rozbudowy sieci gazociagéw, co
przekltada sie rowniez na rozwdj spoteczno-ekonomiczny poszczegélnych regionéw Polski.
Kolejnym etapem rozwoju polskiego systemu przesylowego ma by¢ budowa nowych
gazociggéw w ramach gazowego Korytarza Péinoc-Potudnie. W tym celu GAZ-SYSTEM S.A.
planuje w latach 2014-2018 wybudowac kolejne 940 km gazociaggdw. W ramach nowego
programu inwestycyjnego spétka chce uruchomi¢ budowe 7 nowych gazociaggéw o tgcznej
dtugosci okoto 460 km w zachodniej Polsce. Przedtuzeniem tego systemu bedzie potaczenie
Polska-Czechy o duzej przepustowosci i dtugosci okoto 60 km. Druga cze$¢ programu
inwestycyjnego obejmuje budowe 4 gazociggéw o dtugosci okoto 420 km we wschodniej Polsce,
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gdzie planuje sie rozbudowe systemu przesytlowego na Podkarpaciu w celu wykorzystania
potaczenia Polska-Stowacja (Zrddto: Operator Systeméw Przesytowych OGP GAZ-SYSTEM S.A.).

4.5.2. Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej

W dniu 23 stycznia 2013 r. Rada Nadzorcza Spo6tki zaakceptowata Plan rozwoju na lata 2013 -
2016 (Program), ktérego gtéwnym celem jest poprawa rentownosci FERRUM S.A.

Podstawowe zatoZenia Programu obejmuja:
Wdrozenie i stosowanie programu ERP

W Spéice trwa obecnie wdrazanie programu klasy ERP przeznaczonego do zarzadzania
zaopatrzeniem, produkcjg i sprzedazg. Wdrozenie programu ma na celu m.in.: redukcje kosztéw
stanowigcych pozamateriatowe koszty wuzyskania przychodéw, optymalizacje kosztow
sprzedazy, kontrole kosztéw osobowych produkcji, redukcje kosztéw ustug obcych,
optymalizacje kosztow zakupow materialéw oraz redukcje poziomu zapaséw magazynowych.

Wzrost wykorzystania linii produkcyjnej rur stalowych zgrzewanych

Planowany poziom produkcji rur i profili wynosi 8.000 ton miesiecznie, czyli o ok. 2.000 ton
wiecej niz obecnie. Aktualne zdolnosci produkcyjne Spo6tki wynosza ok. 10.000 ton, w zwigzku z
czym zwiekszenie produkcji nie wymaga dodatkowych naktadéw finansowych. W zwigzku z
powyzszym Spotka poczawszy od 2013 roku zamierza zwiekszy¢ skale wspotpracy z obecnymi
partnerami handlowymi poprzez wprowadzenie do ich sieci dystrybucji dodatkowych
produktéw Spéiki o szacowanej wielko$ci na poziomie ok. 2.000 ton miesiecznie. Dzieki temu w
przypadku ewentualnego zmniejszenia skali zaméwien od Operatora Gazociaggéw Przesytowych
GAZ-SYSTEM S.A. (w zwigzku z wygasnieciem terminu obowigzywania umowy ramowej, o ktorej
Spétka informowata raportem biezgcym nr 6/2011 z dnia 26 stycznia 2011 r.) Spétka utrzyma
sprzedaz na odpowiednim poziomie rentownosci.

Optymalizacje poziomu zatrudnienia

W okresie wdrazania Programu Spétka planuje docelowo zoptymalizowa¢ system czasu pracy
oraz stan zatrudnienia w celu osiggniecia wskaznikéw produkcji na jednego zatrudnionego na
poziomie innych europejskich producentéw z branzy. Przewidywane oszczednos$ci w zwiazku z
optymalizacjg moga wynie$¢ ponad 1,0 mln zt rocznie.

Restrukturyzacje majatkowa

Spétka posiada nieruchomosci niewykorzystywane w biezacej dziatalnosci produkcyjnej, ktére
zapisane sg w bilansie Spéiki jako nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 49 min zt. Obecnie
m.in. wobec tych nieruchomosci prowadzona jest procedura zmiany miejscowego
zagospodarowania przestrzennego, ktéra ma na celu przeksztatcenie dziatek przemystowych na
dziatki z przeznaczeniem pod zabudowe handlowg wielkopowierzchniowg. Nieruchomosci
potozone sg w atrakcyjnej lokalizacji - blisko centrum Katowic w poblizu centréw handlowych.
Decyzja o sprzedazy nieruchomosci uzalezniona bedzie od cen oferowanych przez potencjalnych
nabywcéw. W ocenie Spotki sprzedaz nieruchomosci moze istotnie wplynaé na ptynnos¢ i
pozwoli na znaczne ograniczenie poziomu zobowigzan Spotki.

Strategia Emitenta i jego grupy kapitatowej koncentruje sie ponadto na dtugoterminowym i
trwatym zwiekszaniu warto$ci miedzy innymi poprzez:
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— utrzymanie wysokiej pozycji na krajowym rynku producentéw rur ze szwem do przesytu
medidéw,

— dalsze rozszerzanie rynkow zagranicznych, réwniez wykraczajgcych poza Unie Europejska,

— osiggniecie znaczacej pozycji w produkcji ksztattownikéw zamknietych i konstrukcji
spawanych.

4.5.3. Ryzyka prowadzonej dziatalnosci

Wsrdd istotnych czynnikdw ryzyka mozna wyroézni¢ te, ktére sg niezalezne od Emitenta, jak i
zwigzane bezposrednio z jego dziatalnoScia.

Ryzyko ogélnoekonomiczne

Ryzyko ogo6lnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na Swiecie,
niestabilno$cia systemu podatkowego i prawnego oraz zmianami stép procentowych w istotny
sposéb determinuje tempo wzrostu gospodarczego i tym samym oddziatuje na popyt na dobra
inwestycyjne oraz realizacje projektow infrastrukturalnych, co zasadniczo wptywa na wielkos¢
sprzedazy realizowanej przez Grupe Kapitalowa i w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

W warunkach gospodarczych kryzysu ekonomicznego dobra inwestycyjne - infrastrukturalne,
ktérymi sg produkty Emitenta i jego Grupy, moga by¢ w szczegdlny sposéb narazone na
zmniejszony popyt. Jak sie wydaje, w zwiazku z podZwignieciem sie gospodarki z
ogo6lnoswiatowego kryzysu, ryzyko to ma jednak obecnie mniejsze niz w roku 2011 i 2012
znaczenie.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Istotne z punktu widzenia Emitenta jest ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy. Sprzedaz
produktéw Spétki wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiggajac w tym
okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy
nalezy upatrywaé¢ w cyklu dziatalno$ci odbiorcéw, ktorzy reprezentujg segmenty rynku takie
jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne. W
przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno - kanalizacyjnych wszelkie
inwestycje, ktére wiaza sie z instalacja rur sg przeprowadzane w okresie od marca do
pazdziernika.

Z kolei gtéwne dostawy produktéw Emitenta dla cieptownictwa realizowane sa w okresie od
marca do wrzes$nia, co jest spowodowane przerwg w okresie grzewczym i mozliwoscia
przeprowadzenia nowych inwestycji, jak rowniez remontami istniejacej sieci cieptociagéw.

Zjawisko sezonowosci nie wystepuje w przypadku pozostatych spotek Grupy Kapitatowe;j.

Wahania cen materiatldw wsadowych i cen produktow na rynku

Ceny materiatéw wsadowych majg zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji
produktéw finalnych Emitenta i spétki zaleznej ZKS FERRUM. W przypadku gwattownych
wahan cen materiatu wsadowego moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej Grupa nie bedzie w stanie
natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materialu wsadowego na wzrost cen produkowanych
rur i profili, w efekcie czego moze sprzedawac produkty realizujac nizsze marze.

Wyniki osiggane w poszczeg6lnych okresach przez Grupe Kapitalowa pokazuja uzaleznienie
rentowno$ci rowniez od wahan cen produktéw na rynku. Grupa Kapitalowa ogranicza

34



mozliwos$¢ zrealizowania sie tego ryzyka poprzez $ledzenie trendéw wystepujacych na rynku
krajowym i zagranicznym i szybkie reagowanie na zachodzace zmiany.

Ryzyko kursu walutowego

Wyniki finansowe i ptynno$¢ Emitenta, w zwigzku z eksportem produktéw i importem
materiatéw wsadowych s3 w znacznym stopniu zwigzane ze zmianami kurséw walutowych.
W Spétce wystepuje czeSciowo zjawisko hedgingu naturalnego wynikajace z faktu realizacji
zaroOwno zakupu jak i sprzedazy w EUR, jednakze ze wzgledu na wystepujace roéznice
w terminach rozliczania transakcji zakupu i sprzedazy oraz niepelnemu dopasowaniu sprzedazy
i zakupow w walucie powstaje otwarta pozycja walutowa, ktérg spotki z Grupy zabezpieczaja
poprzez transakcje typu forward.

Ryzyko zwigzane z udzialem gléwnych odbiorcow w sprzedazy

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje poSrednie uzaleznienie
spotek z branzy metalurgicznej od podmiotéw z sektora gazowniczego oraz planowanych i
realizowanych przez nie inwestycji. W roku 2012 gtéwnym odbiorcg produktéw oferowanych
przez Emitenta byt Gaz-System S.A., ktérego udziat w sprzedazy netto Emitenta wynidst 42%.
Nie mozna wykluczy¢, iz w latach kolejnych skala zaméwien od Operatora Gazociggoéw
Przesytowych Gaz-System S.A. zmaleje. Istnieje ryzyko, iz zmniejszenie ilosci zamdwien od ww.
podmiotu moze negatywnie wptynac¢ na sytuacje finansowg Emitenta. W zwiazku z powyzszym
Spétka poczawszy od 2013 roku zamierza zwiekszy¢ skale wspotpracy z obecnymi partnerami
handlowymi co zgodnie z ,Planem rozwoju Sp6tki na lata 2013 - 2016” pozwoli na utrzymanie
sprzedazy na odpowiednim poziomie rentownosci. Ponadto Emitent poszukuje nowych rynkéw
zbytu zaré6wno w Polsce jak i za granica.

Pozostate czynniki ryzyka

Posrod pozostatych ryzyk nalezy bra¢ pod uwage mozliwo$¢ niezajscia pozytywnych lub zajscia
negatywnych czynnikéw istotnych dla perspektyw rozwoju branzy stalowej, o ktérych mowa w
pkt 4.5.3 powyzej.

4.6. Postepowania przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

FERRUM S.A. ani Zadna jednostka zalezna FERRUM S.A. nie jest strona postepowania przed
sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego warto$¢ pojedynczo lub tgcznie
przekraczataby 10% kapitaléw wtasnych Emitenta lub mogtaby mie¢ znaczacy wpltyw na
pogorszenie jego sytuacji finansowe;j.
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5. Prezentacja sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej FERRUM

5.1. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-
finansowych

5.1.1. Wyniki finansowe

Sprzedaz

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatéw w 2012 r.
wyniosty 496 600 tys. zt i byly o 133 027 tys. zt wyzsze od przychodéw poréwnywalnego
okresu roku poprzedniego. Na wyzsze skonsolidowane przychody wptyw miata zaréwno wyzsza
sprzedaz w ramach dziatalno$ci podmiotu dominujgcego, jak i spotek zaleznych. W
zrealizowanej sprzedazy netto Grupy Kapitatowej za 2012 r. 19 % to sprzedaz poza granice
kraju.

Tabela 6 Wyniki Grupy Kapitalowej FERRUM za 2012 r.i 2011 .

Wybrane slfonsolidowane W tys. zk
dane finansowe

Rok 2012 2011*
Przychody ze sprzedazy netto 496 600 363573
Wynik brutto ze sprzedazy 46 145 28 541
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 15980 14922
EBITDA 27 203 25830
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony 1050 1369
Wynik netto 2908 3946
Marza brutto ze sprzedazy 9,3% 7,9%
Marza EBITDA 55% 7,1%
Marza netto 0,6% 1,1%

*Za okres 12 miesiecy 2011 roku dokonano zmian prezentacyjnych polegajacych na reklasyfikacji wyniku z réznic kursowych
poprzez zwiekszenie pozostatych kosztéw operacyjnych i zwiekszenie kosztow finansowych.

Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej

Z dziatalnos$ci operacyjnej w 2012 r. Grupa Kapitatowa osiaggneta zysk w wysokosci 15 980 tys.
zt, ktory to wynik jest wyzszy o 1 058 tys. zt (+7,1%) od zysku osiggnietego w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

Na wynik z dziatalno$ci operacyjnej wptynat przede wszystkim wyzszy zysk brutto ze
sprzedazy, ktéry wynidst 46 145 tys. zt i byl m.in. rezultatem wyzszej o 36,6 % wartoSci
sprzedazy Grupy Kapitatowej oraz nizszych kosztow zarzadu.

Zysk netto

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatlowej wynidst w 2012 r. 2 908 tys. zt i byt nizszy o
1 038 tys. zt od zysku osiagnietego przez Grupe Kapitatlowg FERRUM S.A. w 2011 r., m.in. w
wyniku wyzszych kosztéw finansowych - odsetek od kredytéw bankowych w podmiocie
dominujacym.
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Rys.2 Skladowe skonsolidowanego wyniku netto (w tys. zl)
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5.1.2. Sytuacja majatkowa - struktura aktywow i pasywow bilansu

W stosunku do stanu na koniec roku 2011 r. w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku
trwatego wzrosta o 3 713 tys. zt. Wzrost majatku trwatego na dzien 31 grudnia 2012 r. zwigzany
byt miedzy innymi z poniesieniem naktadéw inwestycyjnych wyzszych niz amortyzacja w 2012
r. W strukturze majatku udziat aktywéw trwatych wyniost 47,0% i wzrést o 7,1 pkt % w
stosunku do stanu na koniec grudnia 2011r.

Na koniec grudnia 2012 r. majatek obrotowy stanowit 53,0% wartosci aktywow ogoétem i
obnizyt sie o 7,1 pkt % w stosunku do stanu na koniec grudnia 2011 r. W warto$ciach
bezwzglednych jego warto$¢ obnizyta sie o 63 549 tys. zl, zaréwno w rezultacie obniZenia
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, zapasu towaréw, jak i stanu Srodkéw pienieznych.

W zakresie Zrddet finansowania w 2012 r. nastgpito obnizenie kapitatu wtasnego o 3 643 tys. zt
gtownie w wyniku skupu akcji wlasnych przez podmiot dominujacy. W strukturze pasywéw
udziat kapitatu wtasnego wg stanu na 31 grudnia 2012 r. wynidst 41,0 % i wzrost o 4,7 pkt % w
stosunku do stanu na koniec grudnia 2011 r.

Warto$¢ tacznych zobowigzan wg stanu na koniec grudnia 2012 r. wyniosta 228 506 tys. zt i w
poréwnaniu do konica grudnia 2011 r. obnizyta sie o 56 193 tys. zt. ObnizZeniu o 49 005 tys. zt
ulegly przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu kredytow
0 8 220 tys. zt oraz negatywna wycena transakcji forward typu NDF w podmiocie dominujgcym
(w zwiagzku z koncowgq sptata NDF w potowie czerwca 2012 r.). Wzrosty inne zobowigzania
krétkoterminowe zwigzane m.in. z leasingiem finansowym i faktoringiem.

5.1.3. Sytuacja pieniezna

Srodki pieniezne wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosty 1 820 tys. zt i obnizyly sie o
33 072 tys. zt w stosunku do stanu na koniec grudnia 2011 r. Posiadane na koniec 2011 r. $rodki
pieniezne zostaly wykorzystane przede wszystkim na splate zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
sptate kredytéw, odsetek i zobowigzan z tytutu leasingu oraz skup akcji wiasnych. Na ujemne
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przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej na poziomie 10 797 tys. zt. ztozyly sie gtdwnie
wydatki zwigzane z naktadami inwestycyjnymi i realizacja projektu celowego, skorygowane o
zaliczki na poczet inwestycji oraz finansowanie nabycia $rodkéw w postaci leasingu (w formie
leasingu zostata sfinansowana m.in. linia do $rutowania i malowania wewnetrznego rur w

podmiocie dominujgcym).

5.1.4. Analiza wskaznikowa

Tabela 7 Wybrane wskazniki finansowe

Nazwa wskaznika 2012 2011* Algorytm liczenia
EBITDA (tys. z1) 27 203 25 830 Wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
| Wskazniki ptynnosci finansowe;j |
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,05 1,02 Majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe
Szybki wskaznik ptynnosci 0.53 0.60 ( Majatek obrotowy — zapasy) / zobowigzania
’ ’ A H
krétkoterminowe
| Wskazniki zadtuzenia |
Relacja zobowigzan do majatku Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe / majgtek
. 0,55 0,60 5t
ogoétem ogotem
Relacja zobowigzan do kapitatu Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe / kapitat
1,35 1,66 +
wtasnego wiasny
Wskaznik pokrycia dtugu 561 324 Majatek trwaty / zobowigzania dtugoterminowe
majatkiem trwatym ! ’
Wskazniki rentownosci
ROA 0,75 % 0,38% Zysk netto / aktywa * 100%
ROE 1,84 % 2,43% Zysk netto / kapitat wtasny * 100%
Wskaznik rentownosci netto 0,59 % 1,09% Zysk netto / przychody ze sprzedazy * 100%

*po zmianie prezentacyjnej

5.2.

Wyniki segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa FERRUM prowadzi dziatalno$¢ w trzech podstawowych segmentach,
obejmujacych produkty i ustugi opisane szczegétowo w punkcie 4.1 powyzej. W ramach tych
segmentow w 2012 r. podmioty z Grupy Kapitatowej FERRUM osiagnety wyniki jak w tabelach

ponizej.

Tabela 8 Wyniki wg segmentéw dziatalnosci w 2012 r. (w tys. zl)

Segment
Segment dziatalnosci
Segment konstrukcji marketingowej i Wartos¢
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych promocyjnej Wytaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 482 041 42 100 1631 -29172 496 600
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12 965 1984 686 +345 15980
Wynik przed opodatkowaniem 1433 1219 686 +620 3958
Wynik netto -46 1425 340 +1189 2908
Amortyzacja 9776 1775 18 -346 11223
EBITDA 22741 3759 704 +1 27 203
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa segmentu 376 495 70 268 54 477 -114 263 386977

221408 33333 435 -26 670 228 506

Zobowigzania segmentu
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Sprawozdanie z przepftywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 6022 1125 142 +275 7 564
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -10929 -3739 -129 +4 000 -10 797
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -27 962 2370 - -4 275 -29 867
finansowej

Tabela 9 Wyniki wg segmentow dziatalnosci w 2011 r. (w tys. zl)

Segment
Segment dziatalnosci
Segment konstrukcji marketingowej i Wartos¢
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych promocyjnej Wytaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 348 792 24 833 9 -10 061 363573
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 14 257 358 -27 +334 14 922
Wynik przed opodatkowaniem 4926 83 -27 +333 5315
Wynik netto 3556 184 -26 +232 3946
Amortyzacja 9375 1919 - -386 10908
EBITDA 23632 2277 -27 -52 25830
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa segmentu 439 982 54 995 53723 -101 887 446 813
Zobowiazania segmentu 278 147 19 485 21 -12954 284 699
Sprawozdanie z przepfywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 1441 2623 -15 -1 4048
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -5 689 -281 - +901 -5 069
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 32548 -1500 60 -901 30207
finansowej

5.2.1. Analiza wynikow w segmencie rur

W 2012 r. wolumen sprzedazy rur i profili wzrdst w stosunku do roku poprzedniego o okoto 19
tys. ton, tj. 0 25%. Jednocze$nie przychody ze sprzedazy rur i profili wzrosty o okoto 99,7 mln z,
tj. 0 40,1%. Warto$ciowy wzrost sprzedazy byt rezultatem przede wszystkim wzrostu $redniej
ceny produktéw Spotki, struktury sprzedazy oraz $redniego kursu PLN/EUR.

W stosunku do 2011 r. prawie o 35% wzrosta warto$¢ sprzedazy towardéw i materiatéw, co byto
zwigzane m.in. z realizacja kontraktéw dla firmy OGP Gaz-System S.A. oraz kontrahenta
wegierskiego.

Tabela 10 Sprzedaz produktéw Emitenta

Rury i Profile 2012r. 2011r. Zmiana
Wartos$ciowo (tys. z1). 348218 248477 +40,1%
Ilo$ciowo (tys. ton) 95 76 +25,0%

FERRUM S.A. jest jedynym krajowym producentem rur przesytowych dla cieptownictwa,
gazownictwa oraz petrochemii, ktére spetniajg wysokie wymagania jakosciowe kontrahentéw
zaréwno krajowych, jakizagranicznych. Spétka w 2012 r. uplasowata na rynku krajowym
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81,3% wartoSci sprzedazy netto, natomiast pozostate 18,7% stanowily dostawy
wewnatrzwspdlnotowe m.in. do Danii, Austrii, Wegier oraz na rynki pozaunijne tj. m.in. do
Serbii, Kazachstanu i Estonii. Dla poréwnania w 2011 roku Spétka uplasowata na rynku
krajowym 75,5% wartosci sprzedazy netto, oraz odpowiednio 24,5% na rynku zagranicznym.
Znaczacy udziat sprzedazy na rynek krajowy wynika m.in. z realizacji wiekszej ilo$ci zamowien
zwigzanych z kontraktami w krajowym segmencie gazowniczym, o czym Emitent informowat w
trybie raportéw biezacych.

5.2.2. Analiza wynikéw w segmencie konstrukcji spawanych

W 2012 r. sprzedaz Spotki w zakresie produktéw i ustug wzrosta o 70,7% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego. Wzrost nastgpit zaréwno w zakresie sprzedazy
zbiornikéw i ustug, jak i konstrukcji spawanych.

Tabela 11 Sprzedaz produktéw i ustug podmiotu zaleznego w ujeciu warto$ciowym

Wyszczegolnienie 2012 2011 Zmiana
tys. zt tys. zt
Konstrukcje spawane 29008 21149 +37,2%
Zbiorniki 6999 2103 +332,8%
Ustugi rézne 5407 1009 +535,9%
Razem : 41414 24261 +70,7%

W  segmencie konstrukcji spawanych w 2012 r. ZKS FERRUM osiggneta zysk z dziatalno$ci
operacyjnej na poziomie 1 984 tys. zt i zysk netto w kwocie 1 425 tys. zt. Zysk z dziatalnosci
operacyjnej byt ponad pieciokrotnie wyzszy od wyniku operacyjnego za analogiczny okres roku
ubiegtego, a zysk netto ponad siedmiokrotnie. Wplyw na ten rezultat miata przede wszystkim
wyzsza 0 69,5 % sprzedaz netto.

Udziat sprzedazy na rynkach zagranicznych w sprzedazy ogétem w 2012 r. wynidst w ramach
tego segmentu 5,3%. Gtéwnym kierunkiem eksportu w 2012 r. byty Niemcy oraz Francja.

5.2.3. Analiza wynikow w segmencie dzialalnosci marketingowej i
pomocniczej

Podstawa dziatalno$ci spétki opiera sie na obstudze i wykonywaniu zlecen dla Grupy
Kapitatowej FERRUM w zakresie marketingu, reklamy, wsparcia dziatéw handlowych w postaci
generowania raportow i analiz, badania nowych potencjalnych obszaréow aktywnosci
biznesowej, wsparcia przy obstudze biezacych zaméwien publicznych a takze szeroko podjetego
doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem. Ponadto w 2012 r. sp6tka odnotowata przychody ze
sprzedazy znakow towarowych stowno-graficznych dla spétek: FERRUM S.A. i ZKS FERRUM S.A.
Sprzedaz spotki za 2012 r. wyniosta 1 631,2 tys. zt.

Za okres od 01.12.2011 r. do 31.12.2012 r. ten segment dziatalno$ci osiagnat zysk z dziatalnos$ci
operacyjnej na poziomie 686 tys. zt i zysk netto 340 tys. zt.

5.3. Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wpltyw na osiagniete wyniki

Wsrdd istotnych czynnikéw i zdarzen wptywajacych na skonsolidowany wynik finansowy za
2012 r. nalezy wymieni¢ m.in.:

- wyzsza skonsolidowang sprzedaz netto o 36,6% w stosunku do 2011 r.,
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- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych zapasy materiatéw i naleznosci w kwocie 2,8 mln zt,

- zmiana stanu wyceny aktuarialnej Swiadczen pracowniczych wptywajaca na wynik in plus w
kwocie 3,4 mln zt,

- wyzsze koszty sprzedazy zwigzane z realizacjg kontraktéw przez podmiot dominujgcy m.in.
dla OGP GAZ-SYSTEM S.A. i na rynek serbski, finski i austriacki,

- koszty odszkodowan i reklamacji w kwocie 4,8 mln zt w podmiocie dominujacym,
- wyzsze koszty odsetek od kredytéw o 2,1 mln zt,

- nadwyzka ujemnego wyniku ze zrealizowanych w 2012 r. transakcji typu forward nad
aktualizacjg ich wyceny memoriatowej wplywajaca na wynik in minus w kwocie (-)2,4 mln
zt.

5.4. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Zmiany w zakresie aktywow z tytutu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony podatek
dochodowy i pozostatych rezerw i odpiséw przedstawiono ponize;j.

Tabela 12 Zmiany wielkos$ci szacunkowych (w tys. z1)

Stan na Stan na Zmiana w

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 2012r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 252 14 522 -2270
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 21682 22912 -1230
Rezerwa na koszty przysztych okreséw (dotyczy m.in. rozwiazania
cze$ci rezerw na kontrakty dtugoterminowe w podmiocie zaleznym) 1182 1077 +105
Rezerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne,
niewykorzystane urlopy i pozostate $wiadczenia 3073 6447 -3374
Odpisy aktualizujace naleznosci 10738 11 049 -311
Odpisy aktualizujace zapasy 311 2768 -2 457

5.5. Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Poza wymienionymi w pkt 4.3.4 kwotami poreczen i gwarancji nie wystgpity w 2012 r. inne
istotne pozycje pozabilansowe.

5.6. Przyszia sytuacja finansowa
5.6.1. Prognozy wynikow finansowych

Spétka nie publikowata prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych za
rok obrotowy 2012.

5.6.2. Przewidywana sytuacji finansowa

W dniu 23 stycznia 2013 r. Rada Nadzorcza Spétki zaakceptowata Plan rozwoju na lata 2013 -
2016, ktérego gtéwnym celem jest poprawa rentownosci FERRUM S.A. Podstawowe zatozenia
programu opisane zostaty w pkt 4.4.2 powyze;j.

Spétka ocenia, ze pomys$lne wprowadzenie Programu pozwoli docelowo na znaczng redukcje
kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Wedtug projekcji finansowych Spétki koszty dziatalnosci
operacyjnej w 2016 r. po skutecznym przeprowadzeniu Programu oraz przy realizacji
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przyjetych zatozen mogtyby ksztattowal sie na poziomie ok. 446 mln zi, co przy zatoZzeniu
przychodéw na poziomie ok. 464 mln zt pozwolitoby na osiggniecie zysku netto na poziomie ok.
9 mln zt.

W tym miejscu Spétka zwraca uwage, ze ww. projekcje finansowe dotyczace przysztosci i
zapowiedzi, o ktérych mowa powyzZej oparte sg na szeregu zatozen oraz na szacunkach, ktore
zalezne sg od okoliczno$ci i warunkéw biznesowych, operacyjnych, ekonomicznych i
rynkowych, z ktérych wiele pozostaje poza kontrolg FERRUM S.A. W zwigzku z powyzszym oraz
wobec bardzo dlugiego okresu objetego Programem, Spotka zastrzega, ze faktyczne rezultaty
moga rézni¢ sie od przewidywanych. Jednoczesnie Spotka informuje, Ze powyzsze dane
finansowe dotyczace FERRUM S.A. nie sg prognoza wynikow finansowych w rozumieniu § 5 ust.
1 pkt 25 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych [...],
stanowig natomiast odzwierciedlenie oczekiwanych przez Spoétke rezultatéw i Kkorzysci
wdrozenia i realizacji Programu, do ktérych osiagniecia dazy¢ bedzie Spétka.

5.6.3. Wazniejsze zdarzenia mog3ace mie¢ w przysztosci znaczacy wplyw na
dziatalnos$¢ oraz wyniki finansowe

W ocenie Zarzadu FERRUM S.A. istotny wptyw na osiggane wyniki beda miaty opisane ponizej
czynniki.

Czynniki wewnetrzne

Do podstawowych czynnikdw wewnetrznych istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej FERRUM
S.A. mozna zaliczy¢:

— utrzymywanie tempa wzrostu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz na rynek krajowy,

— rozszerzanie oferty handlowej przy réwnoczesnej modernizacji istniejacego parku
maszynowego,

— produkcja i sprzedaz wewnetrznej izolacji epoksydowej, a tym samym mozliwos¢
oferowania kompletnego produktu, czyli rury wraz z dwiema rodzajami izolacji t;j.
wewnetrznej-epoksydowej i zewnetrznej typu 3 LPE lub 3 LPP,

— wysoka jako$¢ produktéw potwierdzona odpowiednimi certyfikatami oraz realizacja
kontraktéw w segmencie rur gazowniczych,

— zdolno$¢ do finansowania biezacej dziatalnosci i inwestycji,

— poziom inwestowania w rozwoj technologiczny.

Czynniki zewnetrzne

Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Emitenta beda mogty mie¢ wptyw na wyniki osiggniete w
perspektywie kolejnych miesiecy to:

— sytuacja gospodarcza zaré6wno w Polsce, jak i na $wiecie,

— skutki oraz tempo wychodzenia z globalnego kryzysu oraz sytuacja w krajach strefy EURO i
ich wplyw na realng gospodarke (niestabilno$¢ rynkéw finansowych, w tym rynku
walutowego, pogorszenie standingu finansowego firm szczegdlnie w segmentach z ktérymi
wspoltpracuje Grupa Kapitatowa FERRUM),

— ksztaltowanie sie kursu PLN/EUR wptywajgce z jednej strony na wartos¢ sprzedazy
szczegblnie podmiotu dominujgcego, a z drugiej strony na warto$¢ zakupéw gtéwnych
materiatow wsadowych tj. taSmy walcowanej na goraco i cze$ci materiatéw izolacyjnych,
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— sytuacja na rynku materiatéw wsadowych tj. szczegdlnie taSmy i blachy walcowanych na
goraco, a w tym ich podazi cena,

— koniunktura na rynku rur, profili i konstrukcji stalowych, w tym w zakresie prac dostawczo-
montazowych,

— koniunktura na rynku sieci gazowych i cieptowniczych,

— stopien wykorzystania sSrodkdw unijnych o charakterze infrastrukturalnym.

5.7. Zasoby oraz instrumenty finansowe
5.7.1. Zarzadzanie zasobami finansowymi

W  trakcie roku obrotowego Grupa Kapitatowa dysponowata $rodkami finansowymi
gwarantujacymi obstuge wszystkich biezacych i planowanych wydatkéw zwigzanych z
dziatalnoscig Spotki. Zarzadzanie ptynnos$cig koncentruje sie przede wszystkim na szczegdétowe;j
analizie sptywu nalezno$ci oraz stalym monitoringu rachunkéw bankowych.

Szczegbétowe informacje na temat finansowania dtuznego Grupy Kapitatowej FERRUM znajduja
sie w pkt 4.3.3 powyzej.

5.7.2. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji

W okresie sprawozdawczym ani w kilku latach poprzednich Spétka nie przeprowadzata emisji
akgji.

5.7.3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z wykorzystywanych instrumentéw finansowych obejmuja
ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe. W ocenie Zarzadu Spotki ekspozycja Grupy Kapitatowej na
ryzyko stopy procentowej i ryzyko zwigzane z plynnoscig jest minimalna.

Spétka dokonuje zakupdw surowcéw zaréwno w PLN, jaki w EUR. W EUR rozliczana jest takze
znaczaca cze$C sprzedazy. Zakup surowcéw rozliczany w EUR stanowi w naturalne
zabezpieczenie ekspozycji walutowej Spétki. Ze wzgledu na réznice w terminach ptatnosci
powstaje otwarta pozycja walutowa, dla ktérej zabezpieczenia stosowane sa transakcje typu
forward.

Narazenie spotek Grupy Kapitatowej na ryzyko stép procentowych dotyczy przede wszystkim
finansowania zewnetrznego (zaciggniete kredyty) opartego na zmiennej stopie procentowe;.
Biorac jednak pod uwage tendencje rynkowe w ostatnim okresie mozna stwierdzi¢, iz ryzyko
zmiany stop procentowych nie jest w obecnej sytuacji istotne.

5.7.4. WyKkorzystywane instrumenty finansowe

W spoétkach Grupy Kapitalowej nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen. W dniu 3
pazdziernika 2011 roku Zarzad FERRUM S.A. przyjat ,Procedure zarzadzania ryzykiem
walutowym” oraz ,Polityke zarzadzania ryzykiem walutowym, ktore zostaty zaakceptowane
przez Rade Nadzorcza Emitenta w dniu 9 listopada 2011 roku. Za zarzadzanie ryzykiem
walutowym w Spéice i przestrzeganie przyjetej polityki w tym zakresie odpowiedzialny jest
Zarzad Spotki. Obowiazki zwigzane z procesem zarzadzania ryzykiem walutowym sprawujg
odpowiednie merytorycznie komoérki operacyjne.
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Tabela 13 Zestawienie zawartych przez FERRUM S.A. transakcji forward wg stanu na
dzien 31.12.2012r.

Wycena
Kurs na date bilansowa
Miesigc rozliczenia Kwota w EUR rozliczenia wzt
FORWARDY -ZAKUP WALUTY
maj 2013 . 2000 000,00 4,1340 +19 825,01

W terminie od 15.07.2009 r. do 15.06.2012 r. Spo6tka byta zobowigzana do rozliczania
miesiecznie 475 tys. EUR. Z uwagi na fakt, Ze sg to Non Deliverable Forwards, Spotka rozliczata
jedynie réznice miedzy kursem z kontraktu a kursem z dnia rozliczenia kazdej dostawy. W dniu
15.06.2012 r. Emitent rozliczyt ostatnie 475 tys. EUR forwardow.

W zwiagzku z zakonczeniem realizacji w/w forwardéw na poczatku sierpnia 2012 r. nastgpito
wykreslenie z rejestru zastawow zastawu na 1 mln szt. akcji spo6tki zaleznej ZKS FERRUM S.A. o
wartos$ci ksiegowej 10 mln zt stanowiacej jedno z zabezpieczenn umowy ramowej na podstawie
ktérej realizowane byty te transakcje.

5.8. Zasady sporzadzenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FERRUM za rok 2012 zostato
sporzadzone zgodnie z § 82 ust. 1 pkt 3 w zw. z § 92 ust. 1 pkt 4 rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panfstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6z. zm.) i obejmuje dane finansowe sp6tki FERRUM S.A.
oraz podmiotéw zaleznych (ZKS FERRUM S.A.i FERRUM MARKETING Sp. z 0.0.).

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe zawarte w skonsolidowanym raporcie
rocznym, ktérego elementy znajduja sie réwniez w niniejszym Sprawozdaniu Zarzadu,
sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sa wyrazone w tysigcach zk.

Jednocze$nie Spétka informuje, iz dziatajac na podstawie § 102 ust. 1 ww. rozporzadzenia
FERRUM S.A. nie przekazywata odrebnego kwartalnego raportu za [V kwartat 2012 roku.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zatozenie kontynuacji dziatania przez Spotke w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie stwierdzono
istnienia przestanek wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.
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6. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

6.1. OKreslenie stosowanego zbioru zasad

Zarzad FERRUM S.A o$wiadcza, Zze w 2012 r. Sp6tka stosowata zasady tadu korporacyjnego (ang.
corporate governance) stanowigce Zatacznik do Uchwaty Rady Gietdy Nr 20/1287/2011 z dnia
19 pazdziernika 2011 r. z p6zn. zm., pn. ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” (DPSN,
Zasady tadu Korporacyjnego), ktore zostaly opublikowane w serwisie prowadzonym Gietde
Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod adresem internetowym http://corp-gov.gpw.pl
Spétka zwraca uwage, ze powyzej wskazany zbidr Zasad Ladu Korporacyjnego zawiera czes¢ pt.
»,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych” opisujaca te zasady dobrych
praktyk, na ktérych stosowanie Emitent moze sie dobrowolnie zdecydowac.

Obowigzek stosowania przez Emitenta DPSN wynika z § 29 regulaminu GPW, zgodnie z ktérym
w przypadku podjecia Przez Rade GPW na wniosek Zarzadu GPW uchwaty, przyjmujacej zasady
tadu korporacyjnego dla spétek publicznych bedacych emitentami m.in. akcji, ktore sa
dopuszczone do obrotu gietdowego, emitenci powinni stosowac te zasady fadu korporacyjnego.
Zasady tadu korporacyjnego okreslone w uchwale nie sg przepisami obowigzujgcymi na GPW w
rozumieniu Regulaminu Gietdy.

Zauwazy¢ nalezy, ze uchwalg nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 r. w
sprawie uchwalenia zmian ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” Rada Gietdy
wprowadzita zmiany do Zasad tadu Korporacyjnego przyjmujac jednocze$nie tekst jednolity
tychze zasad dostepny pod adresem internetowym, o ktérym mowa powyzej.

6.2. Zasady od stosowania ktorych Emitent odstapit

Zarzad FERRUM S.A. o$wiadcza, ze Emitent przestrzegat w 2012 r. zasad tadu korporacyjnego
zawartych w DPSN za wyjatkiem zasad opisanych ponizej.

6.2.1. Rowny parytet kobiet i meZzczyzn w organach

Cz. I. Rekomendacje dotyczqce dobrych praktyk spétek gietdowych - pkt 9

»GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniatly one zréwnowazony
udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzqdu i nadzoru w przedsiebiorstwach,
wzmacniajgc w ten sposéb kreatywnos¢ i innowacyjnosé w prowadzonej przez spotki dziatalnosci
gospodarczej.”

Wyjas$nienie
Spétka wyjasnia, iz na chwile obecng zrownowazone proporcje udziatu kobiet i mezczyzn w
organach zarzadzajacych i nadzorujacych FERRUM S.A. nie sa zachowane.

Jednocze$nie Emitent informuje, iz wybor oséb zarzadzajacych i nadzorujacych prowadzony jest
zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami oraz jest dokonywany w oparciu o
otrzymane od kandydatow dokumenty aplikacyjne. Wybdr kandydatéw na odpowiednie
stanowiska poprzedzony jest doktadna analiza doswiadczenia, kompetencji, umiejetnosci oraz
merytorycznym przygotowaniem kazdego z kandydatow. Powyzsze sa gtownymi kryteriami
jakie rozpatrywane sg w procedurze rekrutacyjnej na odpowiednie stanowiska w Zarzadzie. W
opinii Spétki opisane powyzej kryteria oceny kandydatur na stanowiska zarzadzajace pozwalaja
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dokona¢ wyboru kandydatéw zapewniajacych mozliwo$¢ realizacji strategii oraz rozwoju
dziatalno$ci FERRUM S.A.

6.2.2. Pytania akcjonariuszy zadawane w zwigzku z walnym
zgromadzeniem

Cz. II. Dobre praktyki realizowane przez zarzqdy spétek gietdowych - pkt 1 ppkt 7

,Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, oprdcz informacji
wymaganych przez przepisy prawa: (..) pytania akcjonariuszy dotyczqce spraw objetych
porzqdkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania.”

Wyjasnienie

Powyzsza zasada nie byta i nie bedzie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci przez Spotke
stosowana. Zrédlem informacji nt. przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia jest w pewnym
zakresie protokoét notarialny z obrad WZ, ale nie zawiera on wszystkich wypowiedzi, pytan i
odpowiedzi, ktére maja miejsce w toku obrad Walnego Zgromadzenia. W zakresie udzielania
odpowiedzi na pytania Akcjonariuszy poza walnym zgromadzeniem Spoétka respektuje przede
wszystkim tryb publikacji tego typu informacji, o ktorym mowa w § 38 ust. 1 pkt 12

rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych (...)

6.2.3. Prowadzenie w pelnym wymiarze wymaganym przez DPSN strony w
jezyku angielskim

Cz. Il Dobre praktyki realizowane przez zarzqdy spotek gietdowych - pkt 2

»,Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il. pkt 1.”

Wyjasnienie
Wbrew wstepnym intencjom Emitenta zasada ta nie jest w petni stosowana. FERRUM S.A.
prowadzi strone internetowa w jezyku angielskim jedynie w zakresie wybranych informacji

dotyczacych FERRUM S.A. Zasada nie bedzie wdrozona w catosci ze wzgledu na wysokie koszty
jej stosowania.

6.2.4. Elektroniczne Walne Zgromadzenie

Cz. IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy - pkt 10

,Spotka powinna zapewnic¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na transmisji obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym, dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach
ktérej akcjonariusze mogq wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w
miejscu innym niz miejsce obrad.”

w zwiqgzku z: Cz. 1. Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych - pkt 1

,Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystq i efektywnq polityke informacyjnq, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych
narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenistwo oraz efektywny dostep do
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informacji. Korzystajqc w jak najszerszym stopniu z tych metod, Spétka powinna w szczegdlnosci:
(...) zapewni¢ odpowiedniq komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujqgc w tym celu
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej.”

Wyjasnienie:
Odstapienie od stosowania wskazanego powyzej elementu rekomendacji oraz zasady wynika z

faktu, iz Statut Spétki nie przewiduje udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikacji elektroniczne;.

Spoétka zapewnia, iz doktada najwyzszej starannosci, aby wyznacza¢ miejsce, daty oraz godziny
posiedzen walnych zgromadzen Spo6tki w sposdb jak najmniej ucigzliwy dla Akcjonariuszy oraz
umozliwiajgcy udziat w walnych zgromadzeniach Spétki jak najwiekszej ich liczby, jak rowniez
by polityka informacyjna FERRUM S.A. w zakresie odbywania walnych zgromadzen realizowana
byta zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa.

6.3. Opis gtléwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie
Emitenta, systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spotce i jego skutecznosé
w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportow okresowych, ktére sa
przygotowywane i publikowane m.in. zgodnie z zasadami rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych [...].

Zadaniem efektywnego systemu kontroli wewnetrznej w sprawozdawczos$ci finansowej jest
zapewnienie adekwatno$ci i poprawnosci informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych i raportach okresowych. W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki
i Grupy jednym z podstawowych elementéw kontroli jest weryfikacja sprawozdania
finansowego przez niezaleznego audytora. Do zadan audytora nalezy w szczegdlnosci: przeglad
potrocznego sprawozdania finansowego oraz badanie sprawozdania rocznego jednostkowego i
skonsolidowanego. Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada Nadzorcza. Sprawozdania
finansowe po zakonczeniu badania przez audytora przesytane sa cztonkom Rady Nadzorczej
Spoéitki, ktéra dokonuje oceny sprawozdania finansowego Spétki i Grupy w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym. Zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej s3 zobowiagzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speiniaty wymagania przewidziane w
tej ustawie. Sprawozdania finansowe Spotki i Grupy sa przygotowywane przez kierownictwo
$redniego szczebla i przed przekazaniem ich niezaleznemu audytorowi podlegaja sprawdzeniu
przez Gléwnego Ksiegowego.

Dane finansowe bedace podstawa sprawozdan finansowych i raportow okresowych oraz
stosowanej przez Spo6tke miesiecznej sprawozdawczos$ci zarzadczej i operacyjnej pochodza z
systemu finansowo-ksiegowego Spo6tki. Po wykonaniu wszystkich, z géry okreslonych proceséow
zamkniecia ksigg na koniec kazdego miesiaca sporzadzane s3a szczegétowe finansowo-
operacyjne raporty zarzadcze. Raporty te sporzadzane s3 przez Biuro Ksiegowos$ci oraz
komoérke Kontrolingu i Nadzoru Finansowego przy wspoétudziale kierownictwa $redniego i
wyzszego szczebla poszczegdlnych komorek organizacyjnych. W odniesieniu do zakoniczonych
okreséw sprawozdawczych szczeg6towej analizie podlegaja wyniki finansowe Spétki w
porownaniu do zatozen budzetowych, jak réwniez do prognoz wykonanych w miesigcu
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poprzedzajagcym analizowany okres sprawozdawczy. Zidentyfikowane odchylenia s3
odpowiednio wyja$niane, a ewentualne btedy sa korygowane na biezaco w ksiegach Spoéiki,
zgodnie z przyjeta polityka rachunkowos$ci. Przygotowywanie sprawozdan finansowych
i raportow okresowych rozpoczyna sie po akceptacji wynikow zakonczonego okresu przez
Gléwnego Ksiegowego.

W Spoétce dokonuje sie corocznych przegladéw strategii i plandw ekonomiczno-finansowych.
W proces szczegdétowego planowania i budzetowania, obejmujacy wszystkie obszary
funkcjonowania Spétki zaangazowane jest kierownictwo S$redniego iwyzszego szczebla.
Przygotowany przez komorke Kontrolingu i Nadzoru Finansowego na kolejny rok plan
ekonomiczno-finansowy przyjmowany jest przez Zarzad Spoéiki izatwierdzany przez Rade
Nadzorcza. W trakcie roku Zarzad Spétki analizuje biezace wyniki finansowe poréwnujac je z
przyjetym planem ekonomiczno-finansowym, prezentujagc wykonanie i odchylenia Radzie
Nadzorczej, w tym cztonkom Rady Nadzorczej, ktérzy petnig obowigzki Komitetu Audytu.
Wykorzystuje do tego stosowang w Spotce sprawozdawczos$¢ zarzadczg, ktéra zbudowana jest w
oparciu o przyjeta polityke rachunkowosci Spétki (Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej) i uwzglednia format i szczeg6towos$¢ danych finansowych
prezentowanych w okresowych sprawozdaniach finansowych Spétki i Grupy. Spotka stosuje
spojne zasady ksiegowe prezentujac dane finansowe w sprawozdaniach finansowych,
okresowych raportach finansowych i innych raportach przekazywanych akcjonariuszom. Spétka
regularnie ocenia jakos¢ systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych. Na podstawie przeprowadzonej oceny
Zarzad stwierdza, Ze na dzien 31 grudnia 2012 roku nie istnialy zadne niedociggniecia, ktore
mogtyby wistotny sposéb wptyng¢ na skuteczno$¢ kontroli wewnetrznej w zakresie
raportowania finansowego.

6.4. Informacje o akcjach i akcjonariacie

6.4.1. Struktura kapitatu zakladowego

Kapital zaktadowy Emitenta wynosi 75 838 648,68 zt i dzieli sie na 24 543 252 akcje zwykte na
okaziciela (serie A, B, C, D i E) o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda.

6.4.2. Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu - akcjonariusze posiadajacy ponad 5% w ogo6lnej liczbie glosow zostata
przedstawiona w ponizszej tabeli oraz na diagramie.

Tabela 14 Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2012 r.

Ilos¢ akcji oraz % udzial w kapitale zakladowym
liczba gloséow i ogodlnej liczbie glosow
Akcjonariusz z tych akcji

HW PIETRZAK HOLDING sp. z o.0. 8098 363 33,00%
Pan S}a\./vomll.‘ Ba]o.r wraz z.,:kB.S.K. Return” S.A. wraz 6975 459 28,42%
z podmiotami powigzanymi

AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 1228 045 5,00%
Akcje wlasne 1386 386 5,65%
Pozostali 6 854 999 27,93%
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Tabela 15 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu rocznego tj.
4 marca 2013 r.

Ilo$¢ akcji oraz % udzial w kapitale zakladowym
liczba gltosow i ogdlnej liczbie gloséw
AKkcjonariusz z tych akcji

HW PIETRZAK HOLDING sp. z o.0. 8098363 33,00%
Pan S%awoml.r Bajo.r wra.z Z ,,B.S.I?;:Return S.A. 6 975 459 28,42%
wraz z podmiotami powigzanymi

IS\E\GON Powszechne Towarzystwo Emerytalne 1228 045 5,00%
Akcje wtasne 1386386 5,65%
Pozostali 6 854 999 27,93%

* Podmioty powiazane posiadaja 6 704 616 szt. akcji FERRUM S.A.,, stanowigcych 27,32% udziatu w kapitale
zaktadowym FERRUM S.A., uprawniajacych do 6 704 616 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 27,32%
ogolnej liczby gtosow w FERRUM S.A.

Diagram: Struktura akcjonariatu FERRUM S.A. na dzienn 31 grudnia 2012 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu okresowego tj. 4 marca 2013 roku.

33,00% B HW PIETRZAK HOLDING
’ sp.z 0.0.

B Pan Stawomir Bajor wraz z
,B.S.K. Return” S.A. wraz z
podmiotami powigzanymi

IAEGON Powszechne
Towarzystwo Emerytalne
S.A.

I Akcje whasne

28,42%

27,93% — M Pozostali

5,65% 5,00%

6.4.1. Potencjalne zmiany w strukturze akcjonariatu

Emitentowi nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6.4.2. Akcje wlasne

Rozpoczecie | skupu akcji wiasnych w 2012 r. nastgpito w oparciu o uchwate Zarzadu Emitenta z
dnia 6 wrze$nia 2011 r. w sprawie rozpoczecia skupu akcji wtasnych Spotki, ktorej integralng
cze$cig byt Program Skupu Akcji Wtasnych FERRUM S.A. dotyczacy nabywania nie wiecej niz 20
% akcji wlasnych Spotki w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy (raport biezacy nr
49/2011 z dnia 6 wrzes$nia 2011 r.), podjeta w wykonaniu uchwaty nr 2/2010 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia FERRUM S.A. z dnia 25 listopada 2010 r. (raport biezacy nr 90/2010
z dnia 25 listopada 2010 r.).
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W dniu 29 marca 2012 roku po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, Zarzad FERRUM
S.A. podjat uchwate o zakonczeniu w tym dniu programu skupu akcji wtasnych Spétki w celu
umorzenia lub dalszej odsprzedazy przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 2 lit. d,
Uchwaty nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRUM S.A. w Katowicach z dnia
25 listopada 2010 roku.

W wyniku trwajgcego od dnia 7 wrze$nia 2011 r. do dnia 29 marca 2012 roku skupu akcji
wilasnych Spo6tka nabyta tacznie 1.293.201 sztuk akcji. Nabyte akcje wlasne stanowig 5,2691%
kapitatu zaktadowego i daja 1.293.201 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (co stanowi
5,2691% ogo6lnej liczby gtoséw w Spotce).

Skup akcji wtasnych prowadzony byt przez dom maklerski nabywajacy akcje na rachunek i na
rzecz Emitenta.

Zgodnie z aktualizacjg informacji na temat parametréw skupu akcji wlasnych przekazang przez
Spoétke raportem biezacym nr 55/2011 z dnia 12 wrzesnia 2011 roku Emitent korzystat od dnia
13 wrzesnia 2011 r. z mozliwosci zwiekszenia dziennego limitu nabywanych akcji wtasnych
powyzej 25% S$redniej dziennej wielko$ci obrotu ustalonego w oparciu o $redni dzienny
wolumen obrotu w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacy kazdy dzien nabycia, ale nie wiecej niz
do 50% S$redniego dziennego limitu skupu ustalonego w oparciu o $redni dzienny wolumen
obrotu w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacy kazdy dzien nabycia. Powodem takiej decyzji
byt wyjatkowo niski poziom ptynnosci waloré6w Emitenta na Gieldzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie.

Rozpoczecie Il w 2012 r. skupu akcji whasnych nastgpito w oparciu o uchwate Zarzadu Emitenta
z dnia 23 maja 2012 r. w sprawie rozpoczecia skupu akcji wtasnych Spotki, ktérej integralng
cze$cia jest Program Skupu Akcji Wtasnych FERRUM S.A. dotyczacy nabywania nie wiecej niz 20
% akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy (raport biezacy nr
92/2012 z dnia 23 maja 2012 r.), podjeta w wykonaniu uchwaty nr 21/2012 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia FERRUM S.A. z dnia 9 maja 2012 r. (raport biezacy nr 88/2012 z dnia
9 maja 2012 r.).

W dniu 23 lipca 2012 roku FERRUM S.A. i ING BANK Slaski S.A. aneksowaly obowigzujaca
umowe kredytowa, zgodnie z zapisami podpisanego aneksu kontynuowanie po 31 sierpnia 2012
r. przez Spotke programu skupu akcji wiasnych prowadzonego na podstawie uchwaty nr
21/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 9 maja 2012 r. i uchwaly Zarzadu z 23 maja
2012 r. (Program) wymaga zgody Banku.

W dniu 6 wrzesnia 2012 r. Zarzad Spétki poinformowat w raporcie biezacym nr 177/2012, o
otrzymaniu pisma z Banku zawiadamiajacego Spotke o braku jego zgody na kontynuowanie
skupu akcji wtasnych po dniu 31 sierpnia 2012 r. w ramach Programu. W zwigzku z powyzszym,
Zarzad Emitenta zawiesit prowadzenie skupu akcji wtasnych w ramach Programu do czasu
uzyskania zgody Banku. Zawieszenie skupu akcji wlasnych nie oznacza rezygnacji z wdrozonego
przez Spoétke Programu. Spoétka planuje podjag¢ skupowanie akcji wilasnych w ramach
istniejgcego Programu po uzyskaniu zgody Banku.

Laczna liczba nabytych przez Emitenta akcji wtasnych w ramach I i II skupu akcji wtasnych na
dzien 31 grudnia 2012 r. wynosita 1.386.386 sztuk, z ktérych wynika 1.386.386 glosow,
stanowiacych odpowiednio 5,65% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gloséw w Spéice.
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6.4.3. Wykaz akcji i udziatlow podmiotow z Grupy Kapitalowej FERRUM w
posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych

FERRUM S.A.

W ponizszej tabeli zostat zaprezentowany wykaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych pelnigcych te funkcje w 2012 r. W odniesieniu do Pana
Stawomira Pietrzaka dane prezentowane s3 na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz pozostaja aktualne
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. 4 marca 2013 r., natomiast w odniesieniu do
Pana Stawomira Bajora dane prezentowane sa na dzien 5 czerwca 2012 r., tj. dzien w ktérym
wygast mandat Pana Stawomira Bajora jako cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Ilos¢ akcji/ Udzial % w kapitale
Osoba nadzorujaca glosow zakltadowym oraz w
ogolnej liczbie glosow

Wartos¢
nominalna akcji

Stawomir Bajor (cztonek Rady 6 975 459 28,42 % 21554 168,31 zt
Nadzorczej do dnia 05.06.2012 r.)
wraz z podmiotami powigzanymi*

Stawomir Pietrzak (cztonek Rady 8098 363 33,00 % 25023 941,67 zt
Nadzorczej) posrednio**

* Pan Stawomir Bajor posiada akcje posrednio, poprzez spétki z Grupy BSK Return S.A. Pan Stawomir Bajor oraz
podmioty z nim zwigzane posiadajg tacznie 6 975 459 szt. akcji Emitenta, co stanowi 28,42% udzialu w kapitale
zakltadowym Emitenta i w ogélnej liczbie gtosow.

** Pan Stawomir Pietrzak (cztonek Rady Nadzorczej) posiada akcje Spo6tki posrednio, poprzez HW Pietrzak Holding
sp. z 0.0. Ww. podmiot blisko zwigzany na dzien 4 marca 2013 r. tj. dzien przekazania rocznego sprawozdania za 2012
r. byt w posiadaniu 8 098 363 szt. akcji Emitenta, co stanowi 33,00 % udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie
glosow.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadajg akcji Spotki.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

Jednostki powigzane

W ponizszej tabeli zostaly zaprezentowane akcje/udziaty jednostek powiazanych z Emitentem
bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych petnigcych te funkcje w 2012 r. W
odniesieniu do Pana Stawomira Pietrzaka dane prezentowane sg na dzien 31 grudnia 2012 r.
oraz pozostajg aktualne na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. 4 marca 2013 r.,
natomiast w odniesieniu do Pana Stawomira Bajora dane prezentowane s3 na dzien 5 czerwca
2012 r., tj. dzienn w ktérym wygast mandat Pana Stawomira Bajora jako cztonka Rady Nadzorczej
Spoiki.

Ilos¢
. akcji/udzialbw = Wartos$¢ nominalna
Osoba zarzadzajaca . . .
o . . . w spolce akcji/udziatow w
Nazwa spo6lki powigzanej / nadzorujaca . . . . .
w FERRUM S.A powiazanej spoélce powiazanej na
h na dzien dzien 31.12.2012r
31.12.2012
BSK RETURN S.A. Stawomir Bajor 7 400 000 3700 000,00 zt
HW Pietrzak Holding sp. z o.o. Stawomir Pietrzak 200 000 100 000 000,00 zt
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Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji w spoétkach powigzanych z
FERRUM S.A. wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r.

6.4.4. Posiadacze papierow wartosciowych dajacych specjalne
uprawnienia kontrolne

Spétka nie emitowata papieréw wartoSciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Emitenta.

6.4.5. Ograniczenia odnos$nie do wykonywania prawa glosu

Z zastrzeZzeniem przepiséw powszechnie obowigzujacych w Spétce nie wystepuja ograniczenia
w zakresie wykonywania praw glosu.

6.4.6. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papieréow
wartosciowych

Nie wystepuja ograniczenia w zakresie zbywalno$ci akcji Emitenta. W szczegélnoSci nie
wystepuja ograniczenia w zakresie wykonywania praw gtosu i zbywalnosci akcji pracowniczych
wydanych nieodptatnie w zwigzku z przeksztatceniem przedsiebiorstwa panstwowego w spotke
akcyjna.

Statut Spotki nie zawiera jakichkolwiek ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci
papieré6w warto$ciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania praw gtosu przypadajgcych
na akcje FERRUM S.A. W stosunku do akcji Spétki istniejg ograniczenia dotyczace zbywania i
wykonywania praw gtosu wytacznie wynikajace z powszechnie obowigzujacych przepiséow
prawa w tym Kodeksu spétek handlowych, Kodeksu postepowania karnego i przepiséw
regulujacych obrdét akcjami na GPW w Warszawie.

6.4.7. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
W Spétice nie funkcjonuje program kontroli akcji pracowniczych.
6.5. Wiladze FERRUM S.A.

6.5.1. Zarzad

Od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzadu, tj. dnia 4 marca
2013 r. Zarzad FERRUM S.A. dziatal w nastepujacym sktadzie:

e (Grzegorz Szymczyk - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
e Jarostaw Zuzelski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania do
wiadomo$ci publicznej Zarzad Spétki dziatat w sktadzie, o ktérym mowa powyze;.
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Zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia osob
zarzadzajacych Spotka okresla Kodeks spotek handlowych oraz Statut Spétki. Statut spotki jest
dostepny na stronie internetowej www.ferrum.com.pl.

Zgodnie z tres$cig Statutu Spétki, Cztonkéw Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza na okres wspdlnej
kadencji, ktéra trwa trzy lata. Mandat Cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej
kadencji Zarzadu, wygasa réwnocze$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw
Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, Cztonka Zarzadu lub caty Zarzad
przed uptywem kadencji Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w
czynnoS$ciach takze przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spo6tke, za wyjatkiem spraw zastrzezonych przez
Statut badz przepisy prawa dla pozostatych wtadz Spotki. Statut nie przewiduje specjalnych
uprawnien dla oséb zarzadzajacych Spo6tka, w szczegdlnosci osoby zarzadzajace Spo6tka, nie s3
uprawnione do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spétka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub Statut Spoétki dla pozostatych wtadz Spétki.

Podstawowa forma pracy Zarzadu jest odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat
zwigzanych z prowadzeniem spraw Spoétki i wykonywaniem Zarzadu, jednakze jezeli ilo$¢
cztonkéw Zarzadu jest taka sama jak okreslony w Statucie sposdb reprezentacji Spotki,
odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat nie jest konieczne.

W celu skutecznego wywigzania sie z obowigzkéw okreslonych w Kodeksie spotek handlowych
oraz Statucie Spotki, Zarzad moze powota¢ komorke organizacyjng zajmujaca sie organizacja
pracy organow Spotki.

Zarzad Spéiki nie posiada uprawnien w zakresie emisji akcji.

Laczna warto$¢ wynagrodzenia Zarzadu FERRUM S.A. w roku 2012 wyniosta 526,8 tys. zt, w
tym:

e Grzegorz Szymczyk: - wynagrodzenie w kwocie:  391,8 tys. zi,
e Jarostaw Zuzelski: - wynagrodzenie w kwocie:  135,0 tys. zl

Wynagrodzenie dodatkowe:

Prezes Zarzadu Emitenta Grzegorz Szymczyk w 2012 r. pehit funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej spo6tki zaleznej ZKS FERRUM S.A. Za petniong funkcje w ZKS FERRUM S.A. otrzymat
w 2012 roku wynagrodzenie w wysokosci 46,2 tys. zt.

Wiceprezes Zarzadu Jarostaw Zuzelski w 2012 r. peinit funkcje Prezesa Zarzadu w spétce
zaleznej ZKS FERRUM S.A. i z tego tytutu otrzymat w 2012 roku faczne wynagrodzenie w kwocie
45,2 tys. zt.
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Zgodnie z tre$cia Uchwaty Rady Nadzorczej Nr 52/VI/10 z dnia 08.04.2010r. (dotyczy Pana
Grzegorza Szymczyka) odwotanie z funkcji Prezesa Zarzadu w trakcie kadencji stanowi
podstawe do wyptacenia odwotanemu jednorazowej odprawy w wysokosSci odpowiadajacej
czteromiesiecznemu wynagrodzeniu brutto, okreSlonemu w umowie o prace danej osoby.

Powyzsza odprawa nie przystuguje w przypadku rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzadu lub
odwotania przez Rade Nadzorcza z w/w funkcji z przyczyn tozsamych z tymi, na podstawie
ktérych pracodawca ma prawo rozwigza¢ z pracownikiem umowe o prace bez zachowania
okresu wypowiedzenia.

Zgodnie z tre$cig Uchwaty Rady Nadzorczej nr 78/A/VI/2011 z dnia 13.04.2011 r. (dotyczy Pana
Jarostawa Zuzelskiego) odwotanie z funkcji Wiceprezesa Zarzadu w trakcie kadencji stanowi
podstawe do wyptacenia odwotanemu jednorazowej odprawy w wysokosci 106.000,00 PLN
brutto.

Powyzsza odprawa nie przystuguje w przypadku rezygnacji z funkcji Czlonka Zarzadu lub
odwotania przez Rade Nadzorcza z w/w funkcji z przyczyn tozsamych z tymi, na podstawie
ktérych pracodawca ma prawo rozwiagza¢ z pracownikiem umowe o prace bez zachowania
okresu wypowiedzenia.

Poza powyzszymi, Emitent nie posiada wiedzy na temat istnienia innych uméw zawartych z
Cztonkami Zarzadu lub Czlonkami Rady Nadzorczej, ktére w swej tresci odnosityby sie
do przedmiotowej materii.

6.5.2. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej FERRUM S.A. VII kadencji na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
tj. na 4 marca 2013 r. prezentuje sie nastepujaco:

1) Bogustaw Le$nodorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Lech Skrzypczyk - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
3) Piotr Chata - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Marcin Kropka - Czlonek Rady Nadzorczej

5) Barttomiej Markowicz - Czlonek Rady Nadzorczej

6) Witold Marszatek - Czlonek Rady Nadzorczej

7) Stawomir Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 1 stycznia 2012 r. wchodzito siedmiu cztonkow:

1) Bogustaw Les$nodorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Przemystaw Stanczyk - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Piotr Chata - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Stawomir Bajor - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Krzysztof Bilkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

6) Witold Marszatek - Cztonek Rady nadzorczej

7) Stawomir Pietrzak - Czlonek Rady Nadzorczej
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W dniu 5 czerwca 2012 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie FERRUM S.A. Z chwila
dokonania wyboru Cztonka Rady Nadzorczej podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
FERRUM S.A. w dniu 5 czerwca 2012 roku w drodze gltosowania oddzielnymi grupami wygasty
mandaty wszystkich dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta. Ponadto dziatajac
na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 15 ust. 15.1 Statutu Spéiki,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 25/2012 ustalito liczbe Cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta na 7 os6b. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatami o numerach
odpowiednio 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta VII
kadencji Panéw: Barttomieja Markowicza, Marcina Kropke, Witolda Marszatek, Lecha
Skrzypczyka, Piotra Chate, Stawomira Pietrzaka oraz Bogustawa Lesnodorskiego.

Spétka o powyzszych zmianach informowata raportem biezagcym nr 107/2012 z dnia 5 czerwca
2012 r. oraz raportem biezgcym nr 109/2012 z dnia 6 czerwca 2012 r.

W dniu 13 czerwca 2012 roku Rada Nadzorcza VII kadencji, dziatajgc na podstawie art. 16 ust.
16.1. Statutu Spo6tki FERRUM S.A. oraz § 6 ust. 1 Regulaminu Rady Nadzorczej FERRUM S.A., w
zwigzku w wyborem Rady Nadzorczej VII kadencji przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
FERRUM S.A. w dniu 5 czerwca 2012 r., postanowita wybra¢ na:

e Przewodniczacego Rady Nadzorczej VII kadencji - Pana Bogustawa Le$nodorskiego,
e Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej VII kadencji - Pana Lecha Skrzypczyka,
e Sekretarza Rady Nadzorczej VII kadencji - Pana Piotra Chate.

Spétka o ukonstytuowaniu sie Rady Nadzorczej informowata raportem biezacym nr 116/2012 z
dnia 13 czerwca 2012 .

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania tj. na dzien 4 marca 2013 r. Rada Nadzorcza
Spétki VII kadencji dziata w nastepujacym sktadzie, o ktérym mowa w pkt 6.5.2.1 powyzej.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
Cztonkdéw, a wszyscy jej Cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja
bezwzgledng wiekszoscig gtosow wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Szczegbétowy opis funkcjonowania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta znajduje
sie w Statucie Spoétki, Regulaminach Zarzadu i Rady Nadzorczej zamieszczonych na stronie
internetowej Emitenta - www.ferrum.com.pl.

W zwigzku z wyborem i ukonstytuowaniem sie Rady Nadzorczej VII kadencji, na posiedzeniu w
dniu 13 czerwca 2012 roku, Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu nowego Komitetu
Audytu.

Sklad osobowy Komitetu Audytu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Witold Marszatek - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Bogustaw Le$nodorski - Cztonek Komitetu Audytu,
Barttomiej Markowicz - Cztonek Komitetu Audytu.
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Opis dziatania

Komitet Audytu Rady Nadzorczej FERRUM S.A. pelni funkcje konsultacyjno-doradcze dla Rady
Nadzorczej. Komitet Audytu dziata zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, Statutem Spotki,
przepisami prawa powszechnie obowigzujacymi oraz zasadami tadu korporacyjnego
okreslonymi w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, o ktérym mowa w
pkt 6.1 powyzej. Szczegbétowy zakres kompetencji Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej FERRUM S.A.

Komitet sktada sie z co najmniej 3 (trzech) cztonkéw powotywanych przez Rade Nadzorcza
sposrdd jej cztonkdéw na okres odpowiadajacy dtugosci kadencji Rady Nadzorcze;.

Posiedzenia Komitetu zwotuje jego Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci wskazany przez
niego cztonek odpowiednio Komitetu/Rady Nadzorczej. Pierwsze posiedzenie Komitetu zwotuje
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub wskazany przez niego cztonek Rady Nadzorczej.

W posiedzeniach Komitetu mogg bra¢ udziat jedynie osoby zaproszone przez Przewodniczgcego.
Przewodniczacy Komitetu, moze zaprasza¢ na posiedzenia Komitetu: cztonkéw Zarzadu,
pracownikéw Spéiki, biegtych rewidentéw Spéiki i inne osoby. Komitet moze odbywac swoje
posiedzenia w ramach formalnie zwotanych posiedzen Rady Nadzorczej FERRUM S.A.

Uchwatly komitetow sg podejmowane zwykta wiekszoscig glosow. W przypadku réwnej ilosci
gtoséw, gtos Przewodniczacego komitetu jest decydujacy.

Zadaniem Komitetu Audytu jest doradzanie Radzie Nadzorczej w zakresie wewnetrznej polityki
i procedur budzetowych przyjetych przez Spétke oraz ich kontrola i doradztwo w zakresie
nadzorowania procesu sprawozdawczosci finansowej Spoétki, skutecznosci systemoéw kontroli
wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem, realizowane w szczegélnosci
poprzez:

1. Monitorowanie rzetelnosci informacji finansowych przedstawianych przez Spotke,
w szczeg06lno$ci w drodze przegladu stosownosci i konsekwencji stosowania metod
rachunkowosci przyjetych przez Spotke i jej grupe (w tym kryteridw konsolidacji
sprawozdan finansowych spétek w grupie);

2. Przygotowywanie wstepnej oceny sprawozdan Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz
sprawozdan finansowych;

3. Omawianie wszelkich problemdéw lub zastrzezen, ktére moga wynika¢ z badania
sprawozdan finansowych;

4. Przeglad, przynajmniej raz w roku, systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem, pod katem =zapewnienia, ze gléwne ryzyka (w tym zwigzane =z
przestrzeganiem obowigzujacych przepisow prawa i regulacji) sg prawidtowo
identyfikowane, zarzadzane i ujawniane;

5. Przeglad systemu rachunkowo$ci zarzadczej Spotki.

Ponadto do zadan Komitetu Audytu nalezy doradzanie Radzie Nadzorczej w zakresie
wspotpracy z podmiotem dokonujacym czynno$ci rewizji finansowej, realizowane w
szczeg6lnosci poprzez:

1. Przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacych wyboru, powotania,
ponownego powotania i odwotania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej,
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Przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacych zasad i warunkéw jego
zatrudnienia,

Monitorowanie pracy bieglych rewidentéw,

Monitorowanie niezalezno$ci rewidenta zewnetrznego oraz jego obiektywizmu,
w szczegb6lnosci w drodze przegladu przestrzegania przez firme audytorska
obowiazujacych wytycznych dotyczacych rotacji partneréw audytu, wysoko$ci optat
wnoszonych przez Spétke oraz wymogoéw regulacyjnych w tym zakresie,

Kontrolowanie charakteru i zakresu ustug pozarewidenckich, w szczeg6lnosci na
podstawie ujawnienia przez rewidenta zewnetrznego sumy wszystkich optat
wniesionych przez Spétke i jej grupe na rzecz firmy audytorskiej i (ewentualnie) jej sieci,
pod katem zapobieZenia istotnej sprzecznosci interes6w na tym tle,

Prowadzenie przegladu skuteczno$ci procesu kontroli zewnetrznej i monitorowanie
reakcji Zarzadu Spoéiki na zalecenia przedstawione przez zewnetrznych rewidentow
w piSmie do Zarzadu,

Badanie kwestii bedgcych powodem rezygnacji z ustug rewidenta zewnetrznego

i wydawanie zalecen w sprawie wymaganych czynnosci,

Omawianie z bieglymi rewidentami Spotki, przed rozpoczeciem kazdego badania
rocznego sprawozdania finansowego, charakteru i zakresu badania oraz monitorowanie
koordynacji prac miedzy biegtymi rewidentami Spoétki.

Komitet sktada Radzie Nadzorczej podjete wnioski, stanowiska i rekomendacje wypracowane
w zwigzku z wykonywaniem swoich funkcji w terminie umozliwiajagcym podjecie przez Rade
Nadzorcza niezwtocznie odpowiednich dziatan.

Co najmniej raz na p6t roku Komitet przedstawia Radzie Nadzorczej sprawozdanie ze swojej
dziatalno$ci w formie pisemnej, w terminach zatwierdzania przez uprawniony do tego organ
Spétki sprawozdan finansowych pétrocznych i rocznych.

Komitet Audytu w roku obrotowym 2012 zajmowat sie miedzy innymi nastepujacymi
zagadnieniami:

1.

Przeglad poétrocznego Sprawozdania finansowego Spotki za 1 pétrocze 2012 r.
(jednostkowe i skonsolidowane, dokonany przed przekazaniem do przegladu
dokonywanego przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych);

Zaopiniowanie ,Planu ekonomiczno - finansowego FERRUM S.A. na rok 2012”, w celu
przedtozenia Radzie Nadzorczej;

Zaopiniowanie wniosku Zarzagdu w sprawie poddziatu zysku netto za rok 2011, w celu
przediozenia Radzie Nadzorczej;

Prezentacja sprawozdania z realizacji skupu akcji wtasnych za okres od 7 wrzesnia
2011 r. do dnia posiedzenia Rady Nadzorczej oraz zaopiniowanie wniosku Zarzadu w
sprawie zakoniczenia skupu akcji wtasnych w dniu 29 marca 2012 r., w celu przedtozenia
Radzie Nadzorczej;

Ocena Rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego FERRUM S.A. za okres 12
miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2011 roku i Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci
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FERRUM S.A. za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. po jego zaudytowaniu,
w celu przedtozenia Radzie Nadzorczej;

6. Ocena Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
FERRUM S.A. za okres 12 miesiecy koniczacy sie 31 grudnia 2011 roku i Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. za okres od 1 stycznia 2011 r. do
31 grudnia 2011 r. po jego zaudytowaniu, w celu przedtoZzenia Radzie Nadzorczej;

7. Przyjecie Sprawozdania Komitetu Audytu z dziatalnos$ci w okresie od 1 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r;

8. Omoéwienie wniosku Zarzagdu FERRUM S.A. dotyczacego zarekomendowania Radzie
Nadzorczej FERRUM S.A. audytora do badania sprawozdan finansowych Spotki i Grupy
Kapitatowej FERRUM S.A. za 2012 rok.

Laczne wynagrodzenie Rady Nadzorczej w roku 2012 wyniosto 363,4 tys. zt w tym:

e Bogustaw Lesnodorski - wynagrodzenie w kwocie: 63,8 tys. zt.
e Przemystaw Staficzyk - wynagrodzenie w kwocie: 22,2 tys. zt (do 5.06.2012 r).

e Pjotr Chata - wynagrodzenie w kwocie: 50,1 tys. zt.
e Stawomir Bajor - wynagrodzenie w kwocie: 22,2 tys. zt.(do 05.06.2012 r.)
e Stawomir Pietrzak - wynagrodzenie w kwocie: 50,1 tys. zl.
e Krzysztof Bilkiewicz - wynagrodzenie w kwocie: 22,2 tys. zt.(do 05.06.2012 r.)
e Witold Marszatek - wynagrodzenie w kwocie: 50,1 tys. zt
e Lech Skrzypczyk - wynagrodzenie w kwocie: 26,9 tys. zt.(od 05.06.2012 1.)
e Marcin Kropka - wynagrodzenie w kwocie: 26,9 tys. zt.(od 05.06.2012 r.)

e Bartlomiej Markowicz - wynagrodzenie w kwocie: 28,9 tys. zt (od 05.06.2012 r.)

Wynagrodzenie dodatkowe:

W roku 2012 r. Pan Piotr Chata, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta peinit funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej ZKS FERRUM S.A. i z tego tytutu otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 38,0 tys. zt.

W roku 2012 r. Pan Bogustaw Le$nodorski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta petnit
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej ZKS FERRUM S.A. i z tego tytulu otrzymat wynagrodzenie w
wysokosci 33,5 tys. zt (petit funkcje od dnia 2 kwietnia 2012 r.).

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie otrzymali w 2012 roku wynagrodzenia z
tytutu petienia funkcji zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach zaleznych Emitenta.

6.6. Opis zasad zmiany statutu FERRUM S.A.

Zgodnie z art. 430 Kodeksu spétek handlowych (KSH) zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia oraz wpisu do rejestru. Uchwata Walnego Zgromadzenia w przedmiocie zmian w
Statucie Spoétki, wymaga wiekszosci %4 gtosé6w oddanych - art. 415 KSH.

Statut FERRUM S.A. w brzmieniu obowigzujacym obecnie nie posiada zapiséw dotyczacych
zmiany Statutu odmiennych od przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wszystkie zasady dotyczace zmiany Statutu Emitenta zostaly przedstawione w Statucie Spoétki
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ktéry znajduje sie na stronie internetowej Emitenta: www.ferrum.com.pl.

6.7. Sposadb dziatania i zasadnicze uprawnienia Walnego
Zgromadzenia oraz opis praw akcjonariuszy i sposob ich
wykonywania

Spos6b zwotywania Walnego Zgromadzenia FERRUM S.A., jego zasadnicze uprawnienia oraz
prawa biorgcych w nim udziat akcjonariuszy uregulowane sg w przepisach prawa o charakterze
powszechnie obowigzujacym, ktére znajduja odzwierciedlenie w aktach korporacyjnych Spotki.

Szczegbétowe regulacje dotyczace Walnych Zgromadzen zostaty okreslone w ponizszych aktach
prawnych:

1. Kodeks spotek handlowych,

2. Statut FERRUM S.A. (dostepny na stronie internetowej emitenta www.ferrum.com.pl,

3. Regulamin Walnego Zgromadzen FERRUM S.A. uchwalony przez ZWZA "Huta Ferrum S.A.”
w dniu 31 maja 1996 r. z uwzglednieniem zmian wprowadzonych Uchwatg Nr 1/2000
NWZA z 28 czerwca 2000 r., Uchwatg Nr [/2001 NWZA z dnia 6 wrze$nia 2001 r., Uchwatg
ZWZ Nr XIX/2007 z dnia 10 maja 2007 r. oraz Uchwatg NWZ Nr 8/2009 z dnia 10 wrzesnia
2009r. (dostepny na stronie internetowej emitenta www.ferrum.com.pl).

Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez ogtoszenie przekazywane do wiadomosci publicznej
w formie raportu biezacego oraz umieszczenie ogloszenia na stronie internetowe;j
www.ferrum.com.pl w zaktadce relacji inwestorskich.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie lub w miejscu siedziby Spo6tki, ktéra miesci sie
w Katowicach.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana
0 godzinie i w miejscu podanym w ogtoszeniu. W razie nieobecno$ci ww. os6b, Walne
Zgromadzenie otwiera ktérykolwiek Cztonek Rady Nadzorczej, a w razie ich nieobecnosci -
ktérykolwiek z akcjonariuszy, o ile nie sprzeciwiajg sie temu akcjonariusze dysponujacy
wiekszoscig gtosow.

Projekty uchwat sa przedktadane Walnemu Zgromadzeniu przez Zarzad po zaopiniowaniu przez
Rade Nadzorcza FERRUM S.A. za wyjatkiem projektéw uchwat, ktére winny by¢ obligatoryjnie
podjete przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, projekty uchwat sg prezentowane Zgromadzeniu
wraz z uzasadnieniem.

W obradach Zgromadzenia jako obserwatorzy moga uczestniczy¢ przedstawiciele medidw.
Zarzad przedstawia listy go$ci na Walnym Zgromadzeniu.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w Statucie oraz w
ustawie, wymaga:

— rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosSci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,

— udzielenie absolutorium Cztonkom organéw Spétki z wykonywania przez nich
obowigzkéw,

— postepowanie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,
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— zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

— nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,
jezeli wartos¢ pojedynczej transakcji przewyzszy kwote 1.000.000,00 zt. (stownie: jeden
milion ztotych 00/100),

— emisja obligacji, w tym emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i
emisja warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 KSH,

— nabycie wtasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362§ 1 pkt. 2 KSH oraz
upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt. 8 KSH,

— powsziecie uchwaty o podziale zysku lub o pokryciu straty,

— zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,

— zmiana Statutu Spotki,

— podwyzszenie lub obnizZenie kapitatu zaktadowego,

— 1aczenie, podziat i przeksztatcenie Spotki,

— rozwigzanie i likwidacja Spo1ki,

— ustalenie dnia nabycia praw do dywidendy oraz daty wyptaty dywidendy,

— zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy
z Cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz
ktérejkolwiek z tych oséb,

— ustalanie wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej w tym takze w formie prawa udziatu
w zysku Spoéiki za dany rok obrotowy, przeznaczony do podziatu miedzy akcjonariuszy,
oraz udzielanie Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustalania, Ze wynagrodzenie
Cztonkéw Zarzadu obejmuje rowniez takie prawo,

— zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 KSH.

Szczegbétowy opis dziatania Walnego Zgromadzenia FERRUM S.A. jest dostepny na stronie
internetowej Emitenta (www.ferrum.com.pl).

7. Pozostale informacje

7.1. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Rok 2012/2013

W dniu 13 czerwca 2012 r. Rada Nadzorcza FERRUM S.A. dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia odpowiednio
przegladu pétrocznych oraz badania rocznych sprawozdan finansowych Spétki i Grupy
Kapitatowej FERRUM za rok 2012.

Wybrany podmiot to MW Rafin Spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag Spotka Komandytowa
z siedzibg w Sosnowcu wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw pod numerem 3076 [Raport biezacy nr
115/2012 2 13.06.2012 r.].
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W dniu 15 czerwca 2012 r. Emitent podpisat z MW Rafin Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spétka Komandytowa umowy o:

e przeprowadzenie przegladu i oceny Srodrocznego skrdoconego jednostkowego
sprawozdania finansowego za I pétrocze 2012 r. sporzadzonego wg MSSF,

e przeprowadzenie przegladu i oceny skonsolidowanego S$rédrocznego skrdconego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2012 r. sporzadzonego wg MSSF,

e przeprowadzenie badania i oceny jednostkowego sprawozdania finansowego za 2012 r
sporzadzonego wg MSSF,

e przeprowadzenie badania i oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2012 r. sporzadzonego wg MSSF.

Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia za ustugi okres§lone ww. umowami wyniosta 50 tys. zt netto.

Emitent korzystat z ustug tego audytora w zakresie badania sprawozdan finansowych Spétki i
Grupy Kapitatowej FERRUM za 2004, 2005, 2006, 2007,2008 i 2009 rok.

Rok 2011/2012

W dniu 17.08.2011 r. Rada Nadzorcza FERRUM S.A. dokonata wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia odpowiednio przegladu pdirocznych
oraz badania rocznych sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej FERRUM za rok
2011.

Wybrany podmiot to Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. z
siedzibg w Katowicach wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentéw pod numerem 1695 [Raport biezacy nr
47/2011z17.08.2011r.].

W dniu 18 sierpnia 2011 r. Emitent podpisat z Kancelarig Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr
Rojek umowy o przeprowadzenie przegladu péirocznego sprawozdania finansowego Emitenta
sporzadzonego na dzien 30.06.2011 r., badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta
sporzadzonego na dzien 31.12.2011 r. oraz przegladu pdirocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2011 r. i badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2011 r.

Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia za ustugi okreslone ww. umowami wyniesie za okres 2011
roku 51 tys. zt netto.

Powyzsze ustugi byly jedynymi swiadczonymi przez Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig na rzecz Emitenta.

Emitent korzystat z ustug tego audytora w zakresie badania sprawozdan finansowych Spotki i

Grupy Kapitatowej FERRUM za 2000, 2001, 2002 i 2003 rok.

7.2. Zagadnienia dotyczace srodowiska naturalnego

FERRUM S.A.

Emitent jako podmiot korzystajacy ze Srodowiska oraz deklarujacy zgodno$¢ dziatan z ISO
14001 spetnia wszystkie wymogi prawne w zakresie ochrony $rodowiska oraz posiada aktualne
decyzje administracyjne w tym zakresie.
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Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci Spotka jest zobowigzana do posiadania i
uzyskiwania stosownych pozwolen na Kkorzystanie ze $rodowiska naturalnego oraz do
uiszczania optat z tego tytutu. Koszty optat zwigzane z ochrong srodowiska przedstawiajg sie
nastepujgco:

Tabela 16 Koszty optat zwigzane z ochrong srodowiska.

Lp. Rodzaj kosztéw w [tys. z1] 2012

1. Pomiary emisji zanieczyszczen 6,3

2. Optata za emisje do powietrza 8,3

3. Optata za wprowadzanie $ciekéw deszczowych do wdd powierzchniowych 9,7

4, Optata za pobér wody powierzchniowej 5,0

5. Optata skarbowa za wydanie pozwolenia wodno-prawnego 0,2

6. Optata skarbowa za wydanie pozwolenie na wprowadzanie gazéw lub pytéw do 2,0

powietrza

7. Wykonanie wniosku o wydanie pozwolenia na emisje 4,6

8. Wykonanie operatu wodno-prawnego 7,3
Razem 43,4

W dniu 18 czerwca 2012 r. jednostka certyfikujgca TUV NORD przedtuzyta spétce FERRUM S.A.
wazno$¢ certyfikatu wg normy DIN EN ISO 3834-2. W okresie od 10 do 12.07.2012 r.
przeprowadzono recertyfikacje systemu zarzadzania wg norm ISO 9001:2008 i ISO 14001:2009
oraz certyfikacje w zakresie OHSAS 18001:2007 jak rowniez PN-N 18001:2004. Audit
zakonczony zostat wynikiem pozytywnym.

0d 01.08.2012 trwaty prace nad przedtuzeniem waznosci certyfikatu wg wymagan
amerykanskiego standardu API Specyfikacja Q1 oraz API Specyfikacja 5L dla produkcji rur
spiralnie spawanych oraz zgrzewanych pradami wielkiej czestotliwo$ci. Uzyskany certyfikat
obowigzuje od 04.09.2012 r. i jest wazny 3 lata.

Dodatkowo American Petroleum Institute (API) wytypowato FERRUM S.A. jako organizacje, w
ktoérej zostata przeprowadzona ocena ewaluacyjna auditoré6w oddelegowanych z ramienia API
za posrednictwem niezaleznego obserwatora z APL

Aktualne certyfikaty/uprawnienia umieszczono na stronie internetowej Spoétki:

http://www.ferrum.com.pl/pl/certyfikaty.html oraz w punkcie 6.4 ponize;.

Jednoczes$nie od 1996 roku Spotka widnieje w Rejestrze Przedsiebiorstw Czystszej Produkcji,
ktéry w wyniku aktualizacji dyrektyw unijnych zostat rozszerzony i od 2002 roku przyjat nazwe
Rejestru Przedsiebiorstw Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci.

Rejestr, o ktdrym mowa powyzej jest ogélnopolskim, dostepnym publicznie wykazem jednostek
organizacyjnych, wyrézniajacych sie w zakresie realizacji zapobiegawczej strategii Czystszej
Produkcji. Czystsza Produkcja jeststrategia ochrony $rodowiska polegajaca na cigglym,
zintegrowanym oraz zapobiegawczym dziataniu w odniesieniu do proceséw, produktdw i ustug,
zmierzajacym do zwiekszenia efektywnosci produkcji i ustug, a takze redukcji ryzyka dla ludzi i
Srodowiska przyrodniczego.
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ZKS FERRUM S.A.

Na podstawie Decyzji Prezydenta Miasta Katowic nr 127/0/10 obowigzujacej od 29.10.2010
roku do 31.10.2020 roku Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM Spétka Akcyjna raz w roku
realizuje zobowigzanie dotyczace pomiaréw emisji zanieczyszczen w gazach odlotowych oraz
raz na pot roku przesyta sprawozdanie dotyczace korzystania ze $rodowiska wraz z optatg za
wprowadzanie gazéw i pytéw do powietrza.

Zgodnie z zobowigzaniem wynikajgcym m.in. z przepiséw Ustawy z dnia 27.04.2001 r. Prawo
Ochrony Srodowiska [Dz.U. 2001 Nr 62 poz. 627 art. 285 z pdZniejszymi zmianami] spétka
prowadzi ewidencje emisji zanieczyszczen oraz dokonuje obliczen w zakresie wysokosci optat
naleznych za wprowadzanie do powietrza zanieczyszczen pytowo - gazowych pochodzacych ze
Zrédet energetycznych i technologicznych eksploatowanych przez Spétke.

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM Spo6tka Akcyjna dokonat optat za emisje zanieczyszczen
za 2012 rok na konto Urzedu Marszatkowskiego Wojewédztwa Slaskiego w Katowicach oraz
przestat w/w Urzedu, jak réwniez do Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska w
Katowicach pétroczne zbiorcze zestawienia informacji o zakresie korzystania ze srodowiska i
wysokosci naleznych optat wraz ze sprawozdaniami dotyczacymi wprowadzenia gazéw lub
pytéw do powietrza. Optaty z tego tytutu wyniosty w 2012 roku 2540,00 zt.

Koszt wykonania pomiaréw emisji substancji zanieczyszczajacych do powietrza dla pieca do
obrébki cieplnej ,D” i pieca ,Mini” za 2012 rok wynidst 1464,00 zt.

Gospodarka odpadami uregulowana jest na podstawie decyzji Prezydenta Miasta Katowice nr
68/0/2010 z 01.06.2010 roku, ktéra obowigzuje do 31.12.2018 roku i stanowi pozwolenie na
wytwarzanie odpadéw niebezpiecznych i innych, niz niebezpieczne z okresleniem miejsca i
sposobu magazynowania odpadéw w zaktadzie. Ponadto zgodnie ze zobowigzaniem
wynikajacym z w/w przepisdw prawa spdtka prowadzi ewidencje jakoSciowa i iloSciowg
wytwarzanych odpaddw w postaci Kart Ewidencji Odpadu i Kart Przekazania Odpadu.

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM Spétka Akcyjna stosuje technologie energo-
i materiatooszczedne oraz zapobiegajgce zwiekszeniu emisji zanieczyszczen pytowo-gazowych
do Srodowiska, jak réwniez powstawaniu nadmiernej ilosci odpadow.

7.3. Informacja o zatrudnieniu

7.3.1. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej FERRUM

Na koniec 2012 r. taczny stan zatrudnienia w Grupie Kapitalowej FERRUM wynosit tacznie 464
osoby, przy 512 zatrudnionych na koniec roku 2011.

Spadek zatrudnienia o 9,4% zwigzany jest z realizacja strategii Grupy Kapitatlowej FERRUM w
zakresie optymalizacji zatrudnienia.

7.3.2. Zatrudnienie w FERRUM S.A.

W FERRUM S.A. wedtug stanu na dzien 31.12.2012 r. zatrudnionych byto 274 pracownikéw.

63



Tabela 17 Struktura zatrudnienia "FERRUM” S.A.
31.12.2012 31.12.2011

Wyszczegolnienie 0Osoby 0soby Zmiana
Stanowiska robotnicze 203 301 -32,6%
Stanowiska nierobotnicze 71 75 -5,3%
Razem: 274 376 -27,1%

Zatrudnienie w Spotce w 2012 r. w stosunku do stanu na koniec 2011 r. obnizyto sie o 27%,
zaréwno na stanowiskach robotniczych, jak i nierobotniczych. Spotka dazy do optymalizacji
kosztowej, a co za tym idzie dazy do ustalenia optymalnej wielkoSci zatrudnienia
odpowiadajacej wielkosci produkcji.

7.3.3. Zatrudnienie w ZKS FERRUM S.A.

W ZKS FERRUM S.A. wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. bylo zatrudnionych 187
pracownikow.

Tabela 18 Struktura zatrudnienia w ZKS Ferrum S.A.

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011 Zmiana
Osoby Osoby
Stanowiska robotnicze 152 99 +53,5%
Stanowiska nierobotnicze 35 34 +0,3%
Razem: 187 133 +40,6%

Zatrudnienie w Spoétce na koniec 2012 r. w stosunku do stanu na koniec 2011 r. wzrosto m.in. w
wyniku przeprowadzanej w Grupie Kapitalowej optymalizacji zatrudnienia.

7.3.4. Zatrudnienie w FERRUM MARKETING S.A.

Spétka zalezna FERRUM MARKETING sp. z 0.0. 31 grudnia 2012 r. zatrudniata 3 osoby.

7.4. Certyfikaty i uprawnienia

Ponizej prezentujemy wybrane certyfikaty, ktére posiadamy. Ich petna lista znajduje sie na
stornie internetowej FERRUM S.A.:

http://www.ferrum.com.pl/pl/certyfikaty.html

Certyfikat Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscia i
Zarzadzania Srodowiskowego wg norm EN 1SO 9001:2008 oraz EN
ISO 14001:2004. Wydany przez: TUV NORD CERT GmbH.

ERTYFIKAT m@

0
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Certyfikat API dopuszczajacy do wykonania rur wg wymagan API
Spec 5L i oznaczania monogramem oraz na system zarzadzania
jakoscia wg Spec. Q1. Wydany przez: Amerykanski Instytut Naftowy
- API (American Petroleum Institute).

System Zarzadzania BHP wg BS OHSAS 18001:2007. Wydany przez:
TUV NORD CERT GmbH.

System Zarzadzania BHP wg PN-N 18001:2004. Wydany przez: TUV
NORD CERT GmbH.

Certificate of Autharily to use the Officlal API Monogram
| Licanse Mumber: w4091 azama

American 4 e b oo il 'l
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Institute
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o
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Funkcjonowanie Systemu Zarzadzania Jakos$cia w ZKS FERRUM S.A.

W 2012 roku w ramach posiadanych certyfikatow i uprawnien w Zaktadzie Konstrukcji
Spawanych FERRUM Spoétka Akcyjna przeprowadzono opisane ponizej inspekcje i audity.

1) TOV NORD Polska Sp. z o.0. - audit recertyfikujacy wedtug dyrektywy 97/23/WE,
wytycznych AD2000-Merkblatt HPO, TRD 201 i TRR 100 - z dnia 28.02.2012 roku;

2) UDT CERT - wizytacja w celu weryfikacji zgodnosci z zatgcznikiem III Dyrektywy 97/23 /WE

modutem H1 punktem 3.2 - z dnia 12.04.2012 roku;

3) ALSTOM Power Nuclear - audit klienta w zakresie spawalnictwa - z dnia 04.05.2012 roku;

4) ALSTOM Power Sp. z o0.0. - wizyta dotyczgca kwalifikacji produktu - pakietu rur wody

chtodzacej L61 - z dnia 15.06.2012 roku;
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5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

KGHM Polska Miedz S.A. - audit klienta obszaru zwigzanego z produkcja tygli procesowych -
z dnia 21.06.2012 roku;

UDT CLDT - wizyta w celu oceny kompetencji technicznych w zakresie metod badawczych
stosowanych w Laboratorium ZKS FERRUM S.A. - z dnia 21.08.2012 roku;

ALSTOM Power Operations KCM Sourcing - audit klienta w celu sprawdzenia mozliwosci
produkcyjnych ZKS FERRUM S.A. - z dnia 30.08.2012 roku;

TUV NORD Polska Sp. z 0.0. - audit zerowy dotyczacy Zaktadowej Kontroli Produkcji wg
normy EN 1090 - z dnia 04.09.2012 roku;

TUV NORD Polska Sp. z 0.0. - audit recertyfikacyjny Systemu Zarzadzania Jakosciag wg EN
IS0 9001:2008 - z dnia 17 + 18.09.2012 roku;

SMS group - audit klienta w zakresie mozliwosci produkcyjnych ZKS FERRUM S.A. - z dnia
20.09.2012 roku;

TUV NORD Polska Sp. z o.0. - audit certyfikujacy w zakresie Zakladowej Kontroli Produkcji
zgodnie z normg EN 1090-1 - z dnia 18.10.2012 roku;

TUV NORD Polska Sp. z o0.0. - audit certyfikujacy wg normy z serii AD 2000-Merkblatt W0
oraz dyrektywy ci$nieniowej 97/23/EG i dyrektywy budowlanej 89/106/EWG - z dnia
06.11.2012 roku;

UDT Oddziat w Katowicach - inspekcja zaktadu w ramach posiadanych uprawnien - z dnia
08.11.2012 roku;

14) ALSTOM Power - wizyta klienta w ramach Baltic Project - z dnia 13.11.2012 roku;

15)

NAFTOPORT/201 - kontrola realizacji zlecenia - z dnia 16.11.2012 roku; AREVA Polska,
EDF z Paryza - wizyta klienta - z dnia 12.12.2012 roku.
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8. Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie o rzetelnosci wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzgd FERRUM S.A. oswiadcza, ze MW Rafin Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cig Spétka
Komandytowa, podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych, dokonujgcy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego FERRUM S.A. za rok obrotowy 2012
zostal wybrany zgodnie ze znajdujgcymi zastosowanie przepisami prawa. Podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Oswiadczenie o rzetelno$ci sporzadzenia sprawozdan

Zarzad FERRUM S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

- roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe FERRUM S.A. za rok obrotowy 2012 oraz
dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowodci i
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsg i finansowg oraz
wynik finansowy Grupy Kapitalowej FERRUM za prezentowane okresy,

- Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej FERRUM w roku 2012 zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnig¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej FERRUM, wlgczajge w to
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy os6b skiadajacych ww. os$wiadczenia oraz zatwierdzajgcych niniejsze
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej FERRUM w 2012 r.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej FERRUM w 2012 r.
zatwierdzone zostato w dniu 28 lutego 2013 r. Data publikacji wyznaczona zostata na dziefi
4 marca 2013 r.

Prezes Zarzgdu iceprezes Zarzadu

czyk Jarostaw Zuzelski
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